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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Stora marknadsframgangar
— satsningar pa okat kundvarde

* Kraftig organisk tillvixt, +14 %
* Vinst efter finansnetto, +28 %

* Vinst per aktie 24,70 kronor, +28 %

* Forslag till 13,50 kronor i utdelning och split 5:1

Ar 2005 blev mycket framgangsrikt for Sandvik
med fortsatt 6kade marknadsandelar. Forsiljning-
en uppgick till 63 miljarder kronor och resultatet
efter finansnetto 6kade till 8,8 miljarder kronor
och overtriffade dirmed forra drets resultat, som
var det dittills hogsta i Sandviks historia. Koncer-
nen har dirmed 6vertriffat de finansiella malen
avseende volymtillvaxt, resultat och lonsamhet.
En starkt bidragande orsak till den positiva ut-
vecklingen ar var formdga att skapa virde for
kunderna, vilken ar grunden i Sandviks affirsidé.

Den globala industrikonjunkturen var gynn-
sam med en hog aktivitet och god efterfragan pa
alla marknader utom EU. Den starka tillvaxten i
Asien och Australien innebar att marknadsomra-
dets andel av koncernens omsittning okade till
23 %. NAFTA svarade for 20 % och Europa var,
trots en lagre tillvaxt, alltjamt det storsta marknads-
omradet med 45 %.

Inom Sandvik Tooling var efterfragan stark
fran verkstads-, olja/gas-, flyg- samt tung fordons-
industri. Den differentierade varumirkesstrategin,
den stora andelen introduktioner av nya produkter
samt den integrerade tillverkningen och logistiken
ar hornstenar i affirsomrddets framgangsrika
utveckling. Hog efterfrigan pa basmetaller, ddel-
metaller och kol gav en kraftigt 6kad orderingdng
pa maskiner, verktyg och service inom Sandvik
Mining and Construction. Affirsomradet etable-
rade under dret en ny strategi som innebir en
okad kundfokusering. Tillvixten inom automation
och mekanisering i gruvindustrin var hog. Inom
Sandvik Materials Technology var affirsliaget
starkt for produkter till investeringsrelaterade
kundsegment som olja/gas- och process- och flyg-
industri. Affirsomrddet erholl bl.a. en stor order
for produktionsror till olja/gas-industrin i Mellan-
ostern. Det pdgdende forandringsprogrammet for
att oka lonsamheten utvecklades enligt plan.
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PRODUKTIVITET
SKAPAR KUNDVARDE

Globaliseringen av virldsekonomin innebar okad
konkurrens, prispress och kostnadspress som alla
industriforetag maste kompensera med 6kad pro-
duktivitet. Sandviks erbjudande med produkter,
service och tjanster bidrar till att 6ka kundernas
produktivitet, effektivitet och konkurrenskraft.

FOU SKAPAR KUNDVARDE

En grundforutsittning for Sandviks formdga att
skapa kundvirde dr var malmedvetna satsning pa
forskning och utveckling. Ett matt pa koncernens
innovativa formdga ar att vi idag har 6ver 4 400
aktiva patent och ir branschens mest framgangs-
rika foretag vad galler antalet beviljade patent,
bade i Europa och i USA.

GLOBAL NARVARO
SKAPAR KUNDVARDE
Genom vart natverk av egna siljare och represen-
tanter har Sandvik en global nirvaro som ger en
unik mojlighet att arbeta nira kunderna virlden
over. Det gor att vi alltid kan finnas tillhands med
service och support for att sikerstilla att kunderna
far maximal nytta av vara produkter. Ett effektivt
logistiksystem gor oss till en pdlitlig partner i resurs-
snala produktionssystem.

Tillsammans med vira kunder dokumenterar
vi hur Sandviks erbjudande bidrar till att hoja
kundernas produktivitet och didrigenom vilket
virde vi skapar for dem. Den processen lagger
grunden for bdde Sandviks formédga att omsitta
det kundvirde vi levererar i tillviaxt och for att
tillsammans med kunden identifiera nya mojlig-
heter till forbattringar.



INTERN PRODUKTIVITET
SKAPAR KUNDVARDE

Sandvik arbetar mdlmedvetet med att forbattra
de egna processerna och verksamheterna. Vi
investerar drligen cirka 3 miljarder kronor i nya
maskiner och anlaggningar. Investeringarna inne-
bir forutom okad kapacitet ocksa forbattrad
kvalitet, kortare ledtider, lagre kostnader och 6kad
produktivitet. Okad kapitaleffektivitet har under
de senaste aren varit ett prioriterat omrade som i
grunden handlar om nya sitt att arbeta. Ligre
kapitalbindning i lager, kundfordringar och an-
liggningstillgdngar utgor en viktig drivkraft for
lonsam tillvaxt. Under dret minskade rorelse-
kapitalet (netto) till 27 % av faktureringen och
sedan utgdngen av ar 2001 har cirka 4 miljarder
kronor frigjorts. Minskade ledtider i produktion
och administrativa processer samt effektivare
inkop okar bade flexibiliteten och kvaliteten
samtidigt som servicen till kunderna forbattras.

LEDARSKAP OCH MEDARBETARE
SKAPAR KUNDVARDE

En viktig uppgift dr att rekrytera och utveckla
medarbetare och ledare. For att pa basta sitt ta
till vara kunskap, erfarenhet och behov inom
koncernen pagar ett arbete med att implementera
globala, enhetliga och samordnade processer inom
personalomrddet. Detta behovs for att siakerstilla
att ritt person, med ritt kompetens, finns till-
ganglig vid ritt tid for de uppgifter dar han eller
hon behovs.

Sandvik har mer an 39 000 medarbetare over
hela virlden. Detta stiller stora krav pa att vi har
tydliga varderingar och regler for hur vi ska agera.
Sandviks uppforandekod ingér i koncernens led-
ningssystem The Power of Sandvik. Utbildning i
koncernens virderingar — Open Mind, Fair Play
och Team Spirit — pagar kontinuerligt och bidrar
till att oka affirsmojligheterna, stirka koncernens
identitet och kundvirdet.

KUNDVARDE SKAPAR

FINANSIELL STYRKA

For 2005 overtraffades koncernens finansiella
maél och den organiska tillvixten har nu i genom-
snitt uppgatt till 4 % per ar sedan ar 1996. Okad
forsiljning och bittre resultat tillsammans med

hogre kapitaleffektivitet innebar att avkastningen
pa sysselsatt kapital uppgick till 23,7 %. Kassa-
flodet var starkt och koncernens férmaga att
investera i den befintliga verksamheten och for-
varva kompletterande foretag ar mycket god.

KUNDVARDE SKAPAR VARDE

FOR AKTIEAGARNA

Sandvik-aktien skall vara en attraktiv investering.
Koncernens starka resultatutveckling och goda
finansiella stillning medger sdvil fortsatta in-
vesteringar som en offensiv utdelningspolitik.
Mailet dr att utdelningen skall vara minst 50 %
av vinst per aktie och tillsammans med kurs-
utvecklingen generera hogre vardetillvaxt an
genomsnittet for branschen. Den totala avkast-
ningen i form av utdelning och virdetillvixt pa
Sandvik-aktien for de senaste tio dren uppgar i
genomsnitt till 16,8 % per ar. Under 2005
genomfordes dessutom, i syfte att forbittra
kapitalstrukturen, en inlosen av aktier som till-
forde aktiedgarna ett virde av cirka 4 miljarder
kronor. I samband med inlésenforfarandet maku-
lerades ocksd 16,5 miljoner aktier som tidigare
aterkopts for 3,9 miljarder kronor. Utdelningen
for 2005 foreslds 6ka med 2,50 kronor till 13,50
kronor per aktie.

Den pagaende globaliseringen innebar kon-
kurrensfordelar for Sandvik. Koncernen har
virldsledande verksamheter, globala och effektiva
tillverkningsprocesser och bred internationell
narvaro med en stark marknads- och forsiljnings-
organisation. Genom en kraftfull satsning pa
forskning och utveckling som genererar nya
produkter och tjanster hojer vi stindigt var for-
mdga att 6ka vdra kunders konkurrenskraft. En
grundforutsittning for kundvirde och 16nsam
tillvaxt dr tekniskt och kommersiellt ledarskap.
Det har Sandvik.

Sandviken i febru?,ri 2006

Lafs Pettersson
Verkstillande direktér och koncernchef

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR -



4 - DETTA AR SANDVIK

Detta ar
Sandvik

VARLDEN SOM HEMMAMARKNAD

Sandvik dr en global industrikoncern med en
omsattning pa over 63 miljarder kronor och
representation i 130 ldnder. Vi dr pa plats nira
kunden. Det gor att vi kan forstd och tillgodose
vara kunders krav pd ratt satt. Vart mal ar snabba
leveranser med produkter och produktkvalitet av
virldsklass. Vi dr ett globalt foretag men agerar
som en lokal partner.

PRODUKTIVITET SOM DRIVKRAFT

Foretag over hela virlden har ett kontinuerligt
behov av att 6ka sin produktivitet och lonsamhet.
Vi gor det mojligt. Koncernens verksamhet baseras
pa ett ingdende kunnande om kundernas processer.
Sandvik erbjuder produkter och losningar med
ett hogt teknologiinnehdll vilka ger kunderna ett
tydligt mervarde.

EN LEVANDE AFFARSFILOSOFI

I OVER 140 AR

Goran Fredrik Goransson etablerade Sandvik ar
1862. En av de grundlidggande idéerna var att
arbeta nira kunderna som en innovativ partner.
Denna affirsfilosofi har hela tiden varit — och ir
fortfarande — en ledstjarna for Sandviks agerande.

TRE AFFARSOMRADEN

Sandvik Tooling ar specialiserat pa verktyg for
skidrande bearbetning i metall. Sandvik Mining
and Construction fokuserar pd maskiner, verktyg
och service for gruv- och anlidggningsindustrin.
Sandvik Materials Technology ir inriktat pa hogt
foradlade produkter och systemlosningar baserade
pa avancerade metalliska och keramiska material.
Sandvik har en marknadsledande position inom
samtliga affirsomraden.

TRE KARNVARDEN VAGLEDER

Sandvik har en stark foretagskultur. Koncernens
39 600 medarbetare har olika bakgrunder, talar
olika sprak, lever i skilda kulturer och har varie-
rande etnisk bakgrund. Men de har alla en gemen-
sam utgdngspunkt i koncernens tre kirnvirden

— Open Mind, Fair Play samt Team Spirit.

EN TYDLIG STRATEGI

Sandviks starka stillning har sin grund i en stra-
tegi som innebir samverkan mellan ett flertal
olika styrkefaktorer. Globalt ledarskap. Malin-
riktad FoU. Fokusering pa nischer. Partnerskap
med kunderna. Starka varumarken. Det ar en
strategi for l[onsam tillvixt.

OMFATTANDE FORSKNING OCH
UTVECKLING

Avancerad forskning och utveckling inom utvalda
omréden utgor en viktig bas for Sandviks utveck-
ling. Ar 2005 investerades éver 2 miljarder kronor
i FoU och mer dn 2 000 personer var verksamma
inom omrédet. Sandvik har for nirvarande 6ver

4 400 patent som skydd for foretagets tekniska

innovationer.



Sandvik-
aktien

KURSUTVECKLING

Sandviks totala borsvarde uppgick vid utgangen av
ar 20035 till 88 miljarder kronor (71) och aktiens
kurs vid arets slut var 370,00 kr (268,00). Koncer-
nen var vardemassigt det 12:e (10:e) storsta fore-
taget pa Stockholmsborsen. Sandviks borsvarde
okade med 24 % under dret efter en okning med

8 % under 2004. MSCI Europe Machinery index
okade med 47 % under ar 2005 och Generalindex
pa Stockholmsborsen okade med 33 %.

Den senaste 10-drsperioden har Sandviks aktie-
kurs, inklusive dterinvesterad utdelning, 6kat med
17 % i snitt per ar. Generalindex har under mot-
svarande period 6kat med 7 % per ar.

Sandvik-aktien var virdemassigt den 9:e (9:e)
mest omsatta aktien pa Stockholmsborsen under
ar 2005. Totalt omsattes 385 miljoner aktier (399).
Omsattningshastigheten uppgick till 158 % (159).

NOTERINGAR

Sandvik har varit noterat pa Stockholmsborsen
sedan 1901. Det totala antalet Sandvik-aktier
uppgick vid arsskiftet till 237 257 435 och antalet
aktiedgare var 55 966. Sandvik-aktien kan ocksa
handlas i USA i form av ADRs (American Depo-
sitary Receipts). Antalet utestiende ADR vid
utgangen av ar 2005 var 1 884 530.

UTDELNINGSPOLITIK

Det 6verordnade ekonomiska malet for koncernen
ar att skapa en attraktiv avkastning och virdetill-
vixt for dem som investerar i Sandvik-aktien.
Milet ir att aktiens utdelning och virdetillvaxt
skall ligga 6ver genomsnittet for var bransch och
att utdelningen skall uppga till minst 50 % av
vinsten per aktie.

Med foreslagen utdelning (13,50 kronor per
aktie) har utdelningsokningen varit i genomsnitt
8 % per ar fran 1995. Utdelningen utgor 55 %
av vinst per aktie 2005. Den genomsnittliga ut-
delningsandelen under de senaste tio dren uppgar
till 68 %. Vinst per aktie var 24,70 kronor under
ar 2005.

INLOSEN AV AKTIER

Sandviks ordinarie bolagsstimma den 3 maj 2005
beslutade att genomfora ett inlosenerbjudande
med ritt for aktiedgarna i Sandvik att 16sa in

UTVECKLING AV SANDVIKS BORSVARDE OCH BORSKURS
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aktier i bolaget mot en kontant likvid om 405
kronor per aktie. Anslutningen i inlésenerbju-
dandet 6versteg 99 % och totalt anmaildes

9 787 361 aktier for inlosen till ett virde om
cirka 4 miljarder kronor.

En extra bolagsstimma den 28 juni 2005
beslutade att [6sa in ovan nimnda 9 787 361
aktier samt att dra in 16 522 000 tidigare ater-
kopta aktier. Beslutet registrerades under juli
manad. Efter registrering och utbetalning i
borjan av juli 2005 var effekten foljande:

e Sandvik ABs aktiekapital nedsattes
med 157 856 166 kronor och uppgar
till 1 423 544 610 kronor.

AKTIEAGARSTRUKTUR | SANDVIK AB 31/12 2005

SHB Pensionsstiftelse, 3,8 % —

AB Industrivarden, 11,0 % — \

Svenska privatpersoner, 9,2 % —

Roburs fonder, 2,6 %
AMF Pensionsforsakrings AB, 3,8 % \\

SEB fonder, 1,6 %
Nordea fonder, 1,5 %

Agare utanfor Sverige, 39,3 %

S

\\\‘/

Ovriga svenska institutioner, 27,2 %

GENOMSNITTLIGT ANTAL OMSATTA SANDVIK-AKTIER
PA STOCKHOLMSBORSEN PER DAG (tusental)

RESULTAT OCH UTDELNING PER AKTIE, SEK

96

97

98

99 00 01 02 03 04 05

* Forslag till arsstamman 2006.
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Antalet aktier reducerades med 26 309 361.
e Sandvik ABs reservfond 6kade med

256 988 166 kronor.
e Sandvik ABs fria egna kapital minskade med
4063 013 205 kronor.
Vinsten per aktie 6kade med cirka 3 % som

effekt av ovanstdende.

AKTIEAGARE

De 10 storsta dgarna svarar for cirka 45 % av
det totala antalet aktier. Agandet utanfor Sverige
uppgick vid utgangen av ar 2005 till 39 % (38).

Vid utgéngen av 2005 var de tio storsta aktie-
agarna i Sandvik:

Agargrupp Innehav (%)
AB Industrivarden 11,0
JP Morgan Chase Bank * 10,9
State Street Bank and Trust Co, W9 * 6,1
Handelsbankens Pensionsstiftelse 38
AMF Pensionsforsakrings AB 38
Roburs fonder 2,6
Handelsbanken fonder 2,2
SEB fonder 1,6
Nordea fonder 1,5
Northern Trust Company, W9 1,2

* Forvaltarregistrerade

INDEX

Sandvik-aktien ingdr i bland annat féljande index:
Stockholmsborsen All Share, OMX, Afv General-
index, Findatas avkastningsindex, MSCI World
Machinery, MSCI Europe Machinery, FTSE
Eurotop 300, FTSE Eurotop 100, DJ Stoxx, S&P
Euro Plus 200, Alfred Berg Nordic och Enskilda
Engineering index.

ANALYSER

Foljande foretag har under 2005 publicerat
foretagsanalyser om Sandvik: ABG Sundal Collier,
ABN Amro, Bear Sterns, BHF Bank, Carnegie,
Cheuvreux, Citigroup, Commerzbank, CSFB,
Deutsche Bank, Dresdner Kleinworth Wasserstein,
Enskilda Securities, Evli, Fischer Partners, Gold-
man Sachs, Handelsbanken Markets, JP Morgan,
Kaupthing, Lehman Brothers, Merrill Lynch,
Morgan Stanley Equity Research, Nordea Securi-
ties, Société Générale, Swedbank Markets, UBS
och Ohman.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernoversikt

Sandvik-koncernen 2005 2004 Forandring
%

Orderingang, MSEK 66186 56 500 +17

Fakturering, MSEK 63370 54610 +16

Resultat efter

finansiella poster, MSEK 8819 6877 +28

Orderingéngen uppgick under ar 2005 till 66 186
MSEK (56 500), vilket var en okning med 17 %
i virde och en 6kning med 15 % for jimforbara
enheter vid fast valuta. Sandvik-koncernens
fakturering uppgick till 63 370 MSEK (54 610),
vilket var en 6kning med 16 % i vdarde och en
okning med 14 % for jimforbara enheter vid fast
valuta. Av faktureringen hianforde sig 95 % (95)
till marknader utanfor Sverige.

Sandvik-koncernens resultat efter finansiella
intakter och kostnader uppgick till 8 819 MSEK
(6 877). Vinst per aktie blev 24,70 SEK (19,25).
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till
23,7 % (20,5).

Styrelsen foresldr en utdelning av 13,50 SEK
(11,00), vilket utgor 55 % (57) av vinsten per
aktie och innebir en 6kning med 23 % fran
foregdende ar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Sandvik-koncernen hade under 20035 en stark
utveckling i ett positivt affarsklimat. Den paga-
ende globaliseringen innebar konkurrensfordelar
for Sandvik. Koncernen har virldsledande verk-
samheter, globala och effektiva tillverknings-
processer, bred internationell narvaro med en
stark marknads- och forsiljningsorganisation.
Genom en kraftfull satsning pa forskning och

utveckling som genererar nya produkter och
tjanster, moter Sandvik den 6kande efterfragan.
Sandviks starka marknadsposition tillsammans
med genomforda forbittringsatgirder innebiar
att koncernen ir vil positionerad for fortsatt

l6nsam tillvaxt.

MAL FOR KONCERNEN

I augusti ar 2000 faststilldes 6vergripande mal
for koncernen under en konjunkturcykel. Mélen
innebar att den organiska tillvaxten skall uppga
till 6 % per ar i genomsnitt. Hartill kommer
foretagsforvirv. Avkastningen pa sysselsatt kapital
skall i genomsnitt uppga till 20 % per ar och netto-
skuldsittningsgraden till 0,7.

MALUPPFYLLELSE

Utfallet sedan 1996 har varit en organisk tillvixt
med 4 % i genomsnitt per ar och en avkastning pa
18 %. Hartill har tillvixten genom forvirv med
avdrag for avyttringar varit 4 % i genomsnitt per &r.
Under 2005 var den organiska tillvixten +14 %
och avkastningen 23,7 %. Nettoskuldsittnings-
graden var 0,7 vid utgdngen av 2005. Under &ret
beslutade ordinarie bolagsstimma i Sandvik AB
att genomfora ett inlosenerbjudande med ritt for
aktiedgarna i Sandvik att 16sa in aktier i bolaget
mot kontant likvid. Genom inlésen av aktier
effektiviserades koncernens kapitalstruktur sam-
tidigt som virdet for aktieigarna 6kade. Anslut-
ningen i inlésenerbjudandet oversteg 99 %.

UTVECKLING UNDER DE SENASTE FEM AREN

FAKTURERAD RESULTAT EFTER
FORSALJNING, FINANSIELLA
MSEK POSTER, MSEK

- i % av fakturering

AVKASTNING PA
EGET KAPITAL, %

AVKASTNING PA
SYSSELSATT
KAPITAL, %

INVESTERINGAR |
ANLAGGNINGAR, MSEK
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Resultat och avkastning

Resultat, avkastning
och finansiell stadllning

RESULTAT OCH AVKASTNING

Rorelseresultatet uppgick till 9 532 MSEK (7 578).

Resultatet 6kade med 26 % jimfort med foregs-
ende ar, varvid bor beaktas att i rorelseresultatet
2004 ingick en vinst frin avyttring av Walters
maskindivision med 153 MSEK.

Hogre forsiljnings- och produktionsvolymer
samt positiva effekter av rationaliseringar pa-
verkade resultatet positivt. Rorelseresultatet
péaverkades dven positivt av forindrade valuta-
kurser gentemot 2004 med cirka 135 MSEK.

2005 2004

Rorelseresultat, MSEK 9532 7 578
% av fakturering 15 14
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, MSEK 8819 6877
% av fakturering 14 13
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,7 20,5
Avkastning pa eget kapital, % 27,4 21,7
Vinst per aktie, SEK 24,70 19,25
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 24,55 18,85

For definitioner se sidan 56.

Utvecklingen av resultatet efter finansnetto per kvartal

Resultat efter

Fakturering finansnetto Vinstmarginal
MSEK MSEK %
2004 1:a kvartalet 12 680 1510 12
2:a kvartalet 13980 1766 13
3:e kvartalet 13570 1693 12%
4:e kvartalet 14 380 1908 13
2005 1:a kvartalet 14194 1892 13
2:a kvartalet 16 150 2235 14
3:e kvartalet 15554 2126 14
4:e kvartalet 17 473 2566 15
* Inklusive vinst frin avyttring av Walters maskindivision med 153 MSEK.
Finansiell stdllning
2005 2004
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 7266 5322
Kassaflode efter investeringar, forvérv och avyttringar, MSEK 3582 2709
Likvida medel och kortfristiga placeringar 31/12, MSEK 1559 1720
Nettoskuld 31/12, MSEK 16 653 12488
Finansnetto, MSEK -713 -701
Soliditet, % 41 46
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,5
Eget kapital 31/12, MSEK 24507 23 551
Eget kapital per aktie 31/12, SEK 99,00 91,40

For definitioner se sidan 56.
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Avsittning av resultatandelar till de anstéllda vid
helagda bolag i Sverige gjordes med 150 MSEK
(150).

Finansnettot blev -713 MSEK (-701). Forsam-
ringen av finansnettot jaimfort med foregdende
ar orsakades huvudsakligen av den 6kade upp-
laningen till f6ljd av inlosenprogrammet samt
hogre rantenivder. Finansnettot paverkades posi-
tivt med 171 MSEK till f6ljd av marknadsvirde-
ring av aktierelaterade derivat. Resultatet efter
finansnetto blev 8 819 MSEK (6 877).

Skatten uppgick till totalt 2 427 MSEK (1 766)
eller 28 % (26) av resultatet fore skatt. Foregdende
ars skattesats paverkades positivt av omviardering
av tidigare ej aktiverade forlustavdrag.

Arets resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare uppgick till 6 021 MSEK (4 846).
Vinst per aktie blev 24,70 SEK (19,25).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till
23,7 % (20,5) och avkastningen pa eget kapital
till 27,4 % (21,7).

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den 1opande verksamheten upp-
gick till 7 266 MSEK (5 322). Kassaflodet efter
investeringar, forviarv och avyttringar blev

3 582 MSEK (2 709). Likvida medel uppgick vid
arets slut till 1 559 MSEK (1 720). Rintebarande
avsittningar och skulder minskat med likvida
medel gav en nettoskuld pd 16 653 MSEK (12 488).
Nettoskulden ckade med 3 964 MSEK till foljd
av det genomforda inlosenprogrammet.

Sandvik har en kreditfacilitet p4 1 000 MEUR
som forfaller 2009. Denna facilitet, som ir
koncernens primira likviditetsreserv, var vid
arsskiftet outnyttjad. Under svenska obligations-
program pd 5 471 MSEK ir obligationer for
3 861 MSEK utestdende. Under 2005 emitterades
obligationer med loptider pd 12 och 15 ar via
private placement i USA med 300 MUSD.

Det internationella kreditvarderingsinstitutet
Standard & Poors har betygen A+ for Sandviks
ldnga upplaning och A-1 for den korta uppla-
ningen.

RORELSEKAPITAL

Under dret har ett omfattande internt arbete
bedrivits for att forbattra den relativa kapital-



bindningen vilket har resulterat i en minskning
av det bundna kapitalet i forhallande till fakture-
ringen.

Rorelsekapitalet var vid drets slut 19 623 MSEK
(16 637). Den relativa kapitalbindningen var 27 %
(29) av faktureringen.

Lagervirdet var vid arets slut 16 440 MSEK
(13 459). Den relativa lagerbindningen var 23 %
(23) av faktureringen.

Kundfordringarna var vid arets slut 11 777
MSEK (9 939). Den relativa kapitalbindningen
var 16 % (17) av faktureringen.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick vid arets slut till 24 507
MSEK (23 551) eller utslaget per aktie 99,00 SEK
(91,40). Soliditeten var 41 % (46).

INVESTERINGAR

2005 2004
Investeringar i anlaggningar, MSEK 3 665 2967
% av fakturering 58 54

Av investeringar i anldggningar avsag 485 MSEK
(234) Sandvik Mining and Constructions maskiner
for uthyrning.

Kopeskilling for foretagsforviry under aret
utgjorde 285 MSEK (311). Avyttring av foretag
och aktier utgjorde 31 MSEK (468).

Investeringar avseende internt upparbetade im-
materiella tillgdngar uppgick till 275 MSEK (297).

INLOSEN OCH INDRAGNING AV AKTIER

Den 3 maj 2005 beslutade ordinarie bolags-
stimma i Sandvik AB att genomféra ett inldsen-
erbjudande med ritt for aktiedgarna i Sandvik
att 1osa in aktier i bolaget mot kontant likvid om
405 kronor per aktie. Erbjudandet baserades pa
foretagets starka resultatutveckling, kassaflode
och balansrikning. Genom inldsen av aktier
effektiviseras koncernens kapitalstruktur sam-
tidigt som vardet for aktiedgarna 6kar. Under
anmilningsperioden anmaldes totalt 9 787 361
aktier i Sandvik for inlosen motsvarande ett
virde om cirka 4 miljarder kronor. Anslutningen
i inlosenerbjudandet 6versteg 99 %.

En extra bolagsstimma den 28 juni 2005
beslutade att 16sa in 9 787 361 aktier och dra
in 16 522 000 tidigare aterkopta aktier. Efter att
ovanstdende registrerats och utbetalning genom-
forts i borjan av juli var effekten att Sandvik
ABs aktiekapital nedsattes med 157 856 166
kronor och uppgar till 1 423 544 610 kronor.
Antalet utgivna aktier uppgar till 237 257 4335.

Sandvik ABs reservfond ckade med 256 988 166
kronor. Sandvik ABs fria kapital minskade med

4 063 013 205 kronor. Koncernens rantebarande
skulder okade med 3 963 881 205 kronor. In-
l6senprogrammet medforde fran fjarde kvartalet
20085, da programmet fick full effekt, att vinsten
per aktie okade med 3 %.

SPLIT

Den starka kursutvecklingen for Sandvik-aktien
de senaste aren innebdr att handeln med hela
borsposter forsvaras for aktieigare med sma
innehav. Styrelsen foresldr dirfor att bolaget
genomfor en aktiesplit 5:1. Aktiespliten berdknas
genomforas under juni 2006.

MODERBOLAGET INKLUSIVE
KOMMISSIONARSBOLAG
Moderbolagets fakturering var 15 242 MSEK
(12 984) och rorelseresultatet uppgick till
433 MSEK (859). Riantebarande skulder och
avsdttningar minus likvida medel och rante-
barande tillgdngar uppgick den 31 december
2005 till 8 266 MSEK (3 005). Investeringar
i anldggningar uppgick till 715 MSEK (836).
Moderbolagets balansomslutning 6kade med
15 856 MSEK (frdn 22 286 MSEK till 38 142
MSEK). Okningen av balansomslutningen i
moderbolaget ssmmanhingde med en intern
omlaggning av dgandet och hanteringen av
patent och varumarken. Ett nytt bolag, Sandvik
Intellectual Property AB, forviarvade koncernens
svenskigda patent och varumirken fér mark-
nadsvirde. Moderbolaget finansierade Sandvik
Intellectual Property ABs forvirv genom kapital-
tillskott och utlaning, vilket 6kade moderbolagets
balansomslutning med 18 100 MSEK. Over-
foringen medforde en betydande koncernintern
realisationsvinst i ett dotterbolag, vilken var
skattefri. Moderbolaget erholl 20035 en utdelning
pa 3 300 MSEK och kommer de nirmsta dren
att erhélla ytterligare utdelningar pd ca 14 950
MSEK, harrorande fran denna realisationsvinst.
Antalet anstillda i moderbolaget och kom-
missionadrsbolagen uppgick den 31 december
2005 till 7 308 personer (7 239).
Moderbolagets verksamhet bedrivs féorutom
i Sverige i ett antal lander via huvudsakligen
representationskontor.

FORVALTNINGSBERATTELSE -
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Marknadslage

Den globala tillvaxten var fortsatt positiv under
2005 dven om tillvixttakten avtog jimfort med
2004. I Asien, Afrika och Ryssland var tillvaxt-
takten fortsatt mycket hog, medan tillvaxttakten
inom OECD-ldnderna var avtagande. Industri-
produktionen inom OECD-ldnderna 6kade under
aret med 2 %.

1 USA var industritillvixten 4 %, vilket dock
var nagot lagre an 2004. Utvecklingen var star-
kast under forsta kvartalet, for att sedan plana
ut pa en hog niva. Tillviaxten i Sydamerikas tva
storsta ekonomier, Brasilien och Mexiko, avtog
under aret till 24 %.

EUs medlemslander uppvisade en svag industri-
tillvaxt pd 1 % under 2005. EUs nya medlems-
lander hade fortsatt en klart hogre tillvixttakt in
de visteuropeiska industrinationerna. Tyskland
uppvisade en tillvixt pd 3 %, till foljd av stark
exportefterfrigan frin Nordamerika och Asien.
Industriproduktionen i Frankrike och i England
var flack medan den minskade i Italien.

Asien var den virldsdel, som under 2005
uppvisade den snabbast vixande industriproduk-
tionen. Den starka tillvixten fortsatte under aret
i bland annat Kina, Indien och Taiwan. I Kina
var utvecklingen stark under hela dret med en
industritillvixt pd 16 %. Indien fortsatte att
utvecklas bra och uppvisade en industritillvaxt
pa 9 %, vilket var i niva med 2004.

HOG EFTERFRAGAN PA
SANDVIKS KUNDMARKNADER
Efterfragan fran allmin verkstadsindustri, olja/
gas- och flygindustri samt tung fordonsindustri
var hog under aret och sirskilt i Osteuropa,
NAFTA och Asien. Aktiviteten inom bilindustrin
var god i Osteuropa, delar av EU samt Asien
medan den var svag i USA. I Kina 6kade fordons-
tillverkningen med 6ver 10 % under 2005. Efter-
fragan fran flygindustrin 6kade dven i Europa.
Gruvindustrin vaxte starkt under dret fram-
foralle i Sydamerika och Afrika. Aktivitetsnivan
var aven mycket hog i Asien, Australien och
NAFTA. Priserna var fortsatt hoga pa bade bas-
och ddelmetaller. Kinas starka efterfrigan pa
metaller for bygg- och tillverkningsindustrin var
en avgorande faktor for basmetallernas starka
prisutveckling. Konstruktions- och anliggnings-
industrin utvecklades positivt under 2005. Utveck-
lingen i Nordamerika och Asien var stark, medan
den var svagare i Europa. I Kina fortsatte anlagg-
ningsindustrin att utvecklas mycket positivt.
Affarsliget var fortsatt bra for specialproduk-
ter till investeringsrelaterade kundsegment som
olja/gas-, process- och flygindustrin.



Orderingang

och forsaljning

Efterfrigan inom Sandviks samtliga regioner
utvecklades positivt under 2005. Sandviks till-
vaxt inom EU visade en blandad bild med hog
aktivitet i bland annat Tyskland och svag utveck-
ling i Sydeuropa. Efterfragan i Osteuropa var
god. Orderingdngen i NAFTA var stark till foljd
av en hog industriell aktivitet i USA. Konjunktur-
laget i Sydamerika var under aret gynnsamt och
orderingdngen utvecklades bra. Den starka efter-
frigan i Australien var god kopplad till en hog
aktivitet inom gruvindustrin. Aven i Afrika var
efterfrigan hog till foljd av ett bra investerings-
klimat inom gruvindustrin. Efterfrigan i Asien/
Australien 6kade fran en redan hog niva i fram-
forallt Kina, Indien och 6vriga delar av Sydost-
asien samt Australien. Marknadsomradet Asien/
Australien svarade for 23 % av koncernens totala
orderingédng.

SANDVIK TOOLING

Affirsomrdde Sandvik Toolings efterfrigan
okade under aret med tillvaxt i samtliga regioner
forutom Afrika och Mellanostern. Sydamerika
och Asien uppvisade den starkaste tillvaxten.
Efterfragan utvecklades positivt inom samtliga
kundsegment utom for personbilsindustrin i
NAFTA. I Europa var aktiviteten god inom bil-
industrin i Osteuropa medan utvecklingen i
Visteuropa var svagare.

SANDVIK MINING AND CONSTRUCTION

Affirsomride Sandvik Mining and Constructions
efterfrigan utvecklades mycket vil under dret.
Efterfrdgan var stark inom samtliga regioner.
Metallpriserna fortsatte att stiga till rekordhoga
nivéer och efterfrigan pd basmetaller och ddel-
metaller var hog under hela aret. Aven aktivitets-
nivin inom kolindustrin var hog under &ret till
foljd av dels den starka efterfragan fran den kine-
siska stdlindustrin och dels det hoga oljepriset.
Hirigenom okade investeringarna for 6kad kapa-
citet och produktion. Anliggningsindustrin note-
rade en hog aktivitet frimst i NAFTA och Asien.

SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

Sandvik Materials Technologys orderinging
okade under dret. Marknadslidget inom NAFTA
forbittrades, liksom i Asien samt Osteuropa.

I Visteuropa avmattades efterfragan nagot for de
mer standardiserade produkterna, medan utveck-
lingen for specialprodukterna var god. Affars-
laget var generellt sett gynnsamt for specialpro-
dukterna — sirskilt for somlosa ror i hoglegerade
material till investeringsrelaterade kundsegment,
sdsom olja/gas-, process- och flygindustrin

samt energisektorn. Orderingangen fran allman
verkstadsindustri samt konsumentrelaterade
kundsegment utvecklades ocksd positivt pa de
flesta marknader.

Orderingang per marknadsomrade

2005 Andel 2004 Forandring

MSEK % MSEK % *
Europa totalt 28 813 44 26 760 +8 +7
NAFTA-omradet 13356 20 11171 +20 +18
Sydamerika 38%4 6 2776 +40 +23
Afrika, Mellandstern 4 604 7 3350 +37 +34
Asien, Australien 15519 23 12443 +25 +22
Koncernen totalt 66 186 100 56 500 +17 +15
* Férandring mot féregaende ar exklusive valutaeffekt och féretagsforviry.
Fakturering per marknadsomrade

2005 Andel 2004 Forandring

MSEK % MSEK % *
Europa totalt 28729 45 26 141 +10 +9
NAFTA-omradet 12 643 20 10 651 +19 +17
Sydamerika 3552 6 2757 +29 +11
Afrika, Mellanéstern 3994 6 3454 +16 +13
Asien, Australien 14 452 23 11 607 +25 +22
Koncernen totalt 63 370 100 54 610 +16 +14
* Férandring mot féregaende ar exklusive valutaeffekt och féretagsforvary.
Fakturering for de 10 stérsta marknaderna

2005 2004 Forandring

MSEK MSEK %
USA 9 885 8612 +15
Tyskland 5924 5434 +9
Australien 5057 4049 +25
Italien 3842 3612 +6
Sverige 3151 2749 +15
Frankrike 3057 2965 +3
Storbritannien 2 657 2330 +14
Japan 2 348 2191 +7
Sydafrika 2283 2061 +11
Kina 2 066 1524 +36

FORVALTNINGSBERATTELSE - 11



Affirsomraden och
forandringar i koncernen

Koncernens orderingang och fakturering per
affirsomrdde visas i separata tabeller. Det bors-
noterade foretaget Seco Tools, i vilket Sandvik
ager 60 % av antalet aktier och 89 % av roster-
na, avger en egen arsredovisning i vilken verk-

samheten kommenteras.

SANDVIK TOOLING

Sandvik Toolings orderingang uppgick till 21 084
MSEK (19 584), vilket var en okning med 8 %
fran foregdende ar i fast valuta for jimforbara
enheter. Faktureringen uppgick till 20 847 MSEK
(19 227), vilket var en 6kning med 8 % frin fore-
gdende 4r i fast valuta for jimforbara enheter.
Valutaeffekten paverkade faktureringen positivt
med 2 %.

Faktureringsokningen kan hinféras till en
gynnsam marknadsutveckling, 6kade marknads-

Orderingang per affirsomrade

2005 2004 Forandring

MSEK MSEK % *
Sandvik Tooling 21084 19 584 +8 +8
Sandvik Mining and Construction 22 394 17162 +30 +26
Sandvik Materials Technology 17712 15391 +15 +13
Seco Tools 4965 4344 +14 +10
Koncerngemensamt 31 19 / /
Koncernen totalt 66 186 56 500 +17 +15
* Forandring mot foregiende ar exklusive valutaeffekt och foretagsforvirv.
Fakturering per affirsomrade

2005 2004 Forandring

MSEK MSEK % *
Sandvik Tooling 20 847 19 227 +8 +8
Sandvik Mining and Construction 20 560 16 617 +24 +18
Sandvik Materials Technology 17 003 14 424 +18 +16
Seco Tools 4919 4312 +14 +10
Koncerngemensamt 41 30 / /
Koncernen totalt 63 370 54610 +16 +14
* Férandring mot fregiende ar exklusive valutaeffekt och foretagsforvarv.
Rorelseresultat per affirsomrade

2004

MSEK % av fakt. MSEK % av fakt.
Sandvik Tooling 4420 21 3864 20
Sandvik Mining and Construction 2 654 13 1829 1"
Sandvik Materials Technology 1729 10 1354 9
Seco Tools 1100 22 840 20
Koncerngemensamt -371 / -309 /
Koncernen totalt 9532 15 7578 14
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andelar och en positiv prisutveckling. Tillvixten
var under aret storre for hardmetallverktyg dn
for snabbstalsverktyg. Sandvik Hard Materials
har gjort framsteg i olja/gas-branschen, bl.a. i
form av ett samarbetsavtal med en mycket stor
kund i USA.

Rorelseresultatet uppgick till 4 420 MSEK
(3 864), vilket gav en rorelsemarginal pa 21 %.
Forbittringen berodde framst pa okad forsilj-
ning, hojda priser samt hogt kapacitetsutnyttjan-
de. Resultatet piverkades dven positivt av effek-
tiviseringsprogrammet inom tillverkning och
distribution samt av en positiv valutaeffekt.

Antalet anstéllda var den 31 december 14 966
(15 048).

SANDVIK MINING AND CONSTRUCTION

Sandvik Mining and Constructions orderingang
utvecklades starkt under aret och uppgick till
22 394 MSEK (17 162), vilket var en 6kning
med 26 % fran foregdende ar i fast valuta for
jamforbara enheter. Under dret erholls ett antal
stora order inom kundsegmentet Surface Mining
till ett sammanlagt virde av cirka 1 000 MSEK.
Bestillningarna avser kundspecifika anlidggningar
for bland annat hantering av jirnmalm i Saudi-
arabien och Brasilien samt hantering av kol i
Australien.

Faktureringen uppgick till 20 560 MSEK
(16 617), vilket var en 6kning med 18 % fran
foregdende dr i fast valuta for jamférbara enheter.
Valutaeffekten paverkade faktureringen positivt
med 4 %.

Rorelseresultatet uppgick till 2 654 MSEK
(1 829), vilket gav en rorelsemarginal pd 13 %.
Forbattringen berodde framst pa hogre volym
och ett fortsatt hogt kapacitetsutnyttjande.

Antalet anstillda var den 31 december 10 640
(9 623).

SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

Sandvik Materials Technologys orderingdng upp-
gick till 17 712 MSEK (15 391), vilket var en
forbattring med 13 % jamfort med foregdende
ar i fast valuta for jaimforbara enheter.

Under aret erholls ett antal stora order, bland
annat pd somlosa ror till olja/gas-industrin —
varav den storsta ordern hade ett totalt viarde pa



mer 4n en miljard kronor. Denna order kommer
att bokas upp, tillverkas och levereras under de
ndrmaste tre aren. Produktomrade Process Systems
fick ett flertal omfattande order pa sorterings-
utrustning, bland annat en order i Japan till ett
virde av 175 MSEK.

Faktureringen uppgick till 17 003 MSEK
(14 424), vilket var en forbattring med 16 %
fran foregdende &r i fast valuta for jamforbara
enheter. Faktureringstilligg for hogre ravaru-
priser paverkade orderingdng och fakturering
positivt med cirka 9 procentenheter, vilket inne-
bar att den faktiska 6kningen var 4 % respektive
7 %. Valutaeffekten paverkade faktureringen
positivt med 2 %.

Rorelseresultatet uppgick till 1 729 MSEK
(1 354), vilket gav en rorelsemarginal pa 10 %.
Resultatforbattringen dr framst hanforbar till det
pagdende forandringsarbetet, som har bidragit
med en okad kapacitet, sinkta kostnader, 6kad
produktivitet och en foérbittrad produktmix. Lon-
samheten 6kade inom samtliga produktomraden.

Antalet anstillda var den 31 december 8 368
(8 350).

FORANDRINGAR | KONCERNEN
Sandvik Tooling

Produktomradena Valenite och Safety slogs under
aret ihop till ett produktomrade. Produktomra-
dena Titex och Prototyp bildade dven de ett

nytt produktomrade. Samordningen av produkt-
utveckling, marknadsstod och siljaktiviteter inom
de nya produktomradena kommer att forstirka
tillvixtmojligheterna och 6ka effektiviteten.
Sandvik Tooling har under dret forvirvat 10 %
av aktierna i den kinesiska hardmetallpulvertill-
verkaren Gesac. Sandviks ansokan om tvangs-
inlosen av de aterstadende 3,56 % av aktierna i
tyska Walter AG beviljades i december 20035,
varpa Walter avlistades fran aktieborsen i Frank-
furt och minoritetsaktierna forvirvades. Sandvik
ager dirmed 100 % av aktierna i Walter AG.

Sandvik Mining and Construction

T augusti overgick affirsomradet till en ny struktur
dar de tidigare sju produktomrddena omorgani-
serades i fyra kundsegment som vart och ett
optimerar Sandviks erbjudande av produkter och
tjanster till tre olika gruvsegment samt ett seg-
ment for bygg- och anliggningsindustrin.

I september forvirvade Sandvik Mining and
Construction resterande 50 procent av aktierna i
det sedan 2001 samigda foretaget Sandvik Smith.
Sandvik AB har redan tidigare konsoliderat

Sandvik Smith i koncernen. Foretaget omfattar
utveckling, tillverkning, marknadsforing samt
teknisk service av rullborrkronor for gruv- och
anldggningsindustrin. Verksamheten har under
de fyra dren vuxit kraftigt och det sdgs som
naturligt frdn bada deldgarna att Sandvik nu tog
over hela verksamheten da den ligger narmare
Sandvik Mining and Constructions kiarnverk-
samhet. Samarbetet med Smith International
kommer att fortsdtta inom utveckling och till-
verkning. Den forviarvade verksamheten har
360 anstillda.

Vid slutet av dret 6kade Sandvik Mining and
Construction sitt dgande i det nordirlindska
foretaget Finlay BME, som utvecklar och saljer

mobila krossar under varunamnet Fintec.

Sandvik Materials Technology

En 6versyn av affarsomradets samtliga trdddra-
gerier pdgér, med syfte att oka effektiviteten,
reducera kostnaderna och darigenom oka lon-
samheten. Oversynen omfattar nio traddragerier
— fyra inom produktomrade Wire och fem inom
Kanthal. Som ett forsta led i denna omstrukture-
ring beslutades att verksamheten vid produkten-
heten i Barcelona, Spanien, skall specialiseras och
produktionsvolymen didrmed halveras. Detta
innebar att de mer standardiserade produkterna
fasas ut samt att viss produktion flyttas till pro-
duktenheten i Sandviken, Sverige.

Inom produktomrdde Kanthal genomfordes
en omstrukturering avseende tillverkningen av
kiselkarbidelement. Under aret stingdes anligg-
ningen i Niagara Falls i USA och tillverkning
overfordes till Kanthals anlidggningar i Skottland
och Mexiko.

Under &ret utokades kapaciteten for tillverk-
ning av somlosa ror vid produktenheterna i
Tjeckien och Indien. I Tjeckien gjordes investe-
ringarna med anledning av den vixande efterfra-
gan pa ror till olja/gas-industrin. I Indien innebir
den utokade kapaciteten att Sandvik starker
positionen i Asien gillande somlosa rostfria ror.

FORVALTNINGSBERATTELSE -
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Forskning, utveckling
och kvalitetssakring

Avancerad forskning inom utvalda nischer ar en
forutsitening for Sandviks utveckling. Utgifterna
uppgick till 2 147 MSEK ar 2005 (1 870) och
motsvarade 3,4 % av faktureringen. Av dessa
utgifter har 181 MSEK (109) aktiverats i balans-
rakningen. Mer dn 2 000 personer arbetar inom
detta omrade, varav manga ar specialister med
hog utbildning och kompetens.

Sandvik Tooling bedriver affirsomrddesgemen-
sam forskning och utveckling av verktygsmaterial
och produktionsprocesser vid kompetenscentra pa
flera platser runt om i virlden. Produkt- och appli-
kationsutveckling sker hos respektive varumarke i
nédra samarbete med kunderna.

De storsta utvecklingsenheterna for Sandvik
Mining and Construction finns i Finland, Sverige,
Osterrike och USA. Sandvik Materials Technology
har ett av Europas storsta FoU-centrum for avan-
cerade metalliska material och speciallegeringar
i Sandviken. I Hallstahammar har affirsomradet
en FoU-enhet for keramiska och metalliska mot-

standsmaterial.

SANDVIK TOOLING

Sandvik Toolings forskning och utveckling dr
inriktad pd framtagning av sdvil nya verktygs-
material och produkter som pa forbattring av
produktionsmetoder och utrustning. Under dret
utvecklades nya metoder inom metallpulverpro-
duktion, skirpressningsteknik och ytbeldggning
av verktyg for forbattrad prestanda, kvalitet och
produktivitet.

Produktomradet Sandvik Coromant lanserade
under 20035 ett flertal revolutionerande produkter
med mycket god marknadsframging. GC® 4225
ar beteckningen péd en ny hirdmetallsort for
vindskir som introducerades under hosten for
bearbetning av ett flertal olika stdlmaterial. Dess
foregangare, GC® 4025, ir virldens mest silda
hardmetallsort for vindskar, sd forvintningarna
ar hoga pa efterfoljaren.

I borjan av 2005 introduceras den patenterade
vindskirsborren Corodrill® 880, vars speciella
konstruktion tilldter mycket snabb bearbetning
och diarmed forbittrad produktionsekonomi for
kunderna.

CoroPlex™ dr en ny typ av multifunktions-
verktyg som Sandvik Coromant lanserade under

aret. Verktygen tilldter flera olika typer av bear-
betning med en uppspanning av komponenten,
vilket hjalper kunderna att utnyttja sina flerfunk-
tionsmaskiner till fullo. Hirigenom sparas till-
verkningstid, samtidigt som kvaliteten hojs.
Valenite fortsatte sin snabba uppgradering av
produktportfoljen med stod av affirsomradets
tekniska plattform. Under dret lanserades vil
mottagna vindskar for bearbetning av gjutjarn
och stal, huvudmaterial for Valenites kunder.
Walter introducerade viandskar med ett nytt
ytskikt i aluminiumoxid, som ger stor mangsidig-
het vid bearbetning av olika material. Dessutom
utokades svarvsortimentet med nya produkter for
gjutjarnsbearbetning. Stora forbaittringar skedde
aven inom tillverkningsprocessen.
Varumairket Titex lanserade med framgédng nya
solida hdrdmetallborrar for extra djupa hél.
Sandvik Hard Materials introducerade material
med s.k. submikron kornstorlek, d.v.s. extremt
sma byggstenar vilket mojliggor utvecklingen av
produkter med krav pd bibehallen skdrpa under
lang tid, t.ex. borrar for bearbetning av kompo-

nenter inom elektronikindustrin.

SANDVIK MINING AND CONSTRUCTION

Sandvik Mining and Construction fortsatte att
introducera ny teknologi och nya produkter pa
marknaden. Genom sitt nira samarbete med
kunderna lyckas Sandvik Mining and Construction
stindigt behovsanpassa produkter och helhets-
l6sningar.

Kundsegment Soft Rock Mining presenterade
den nya pendellastaren ASC18 for framst trans-
porter av material vid kontinuerlig brytning av
kol och andra mjuka bergarter under jord.

Under &ret introducerades ett nytt sd kallat
blindhélssystem, ABH1600 box hole boring sys-
tem. Det dr ofta mycket trangt pa brytningsnivén i
gruvor och darfor viktigt med snabba och effektiva
transporter ut ur gruvgdngarna. Detta sker via
blindhal som borras vertikalt frin brytningsnivdn
ner till speciella transportgdngar. Borrningen ar
tidskravande och kan dirfor bara utforas déa det
ordinarie gruvarbetet inte pagar. ABH1600 ar ett
komplett system for att borra blindhal snabbt och
sakert. ABH1600-maskinen ir sjilvgdende och
anvinder rullborrkronor pd ett roterande huvud.



Hirigenom behovs ej sprangning vilket leder
till en sikrare och mer flexibel upptagning av
blindh4l.

Kundsegmentet for Surface Mining lanserade
en ny borrigg for stenbrott, T1000, och vidare-
utvecklade borriggar for brunnsborrning for an-
laggningsindustrin.

Kundsegment Construction introducerade en
ny kross, Crawlmaster® H4800i, for produktion
av viagmaterial av hog kvalitet. Detta ar en auto-
matiserad och mycket flexibel sekundirkross
som ger kunden en problemfri arbetsging tack
vare ett inbyggt kontrollsystem som hela tiden
overvakar processen.

Inom kundsegment Underground Hard Rock
Mining lanserades ett nytt dammkontrollsystem
for borrningsapplikationer, Tamrock® ZeroDust,
som beaktar aspekterna pa miljo och sakerhet
samt forbattrar arbetsforhéllandena.

En fjarrstyrd bulldozer, EJC Reef Shark,
lanserades som kompletterar affirsomradets
framgdngsrika serie av gruvmaskiner med extra
lag profil for platinagruvor. Maskinen kan dven
anvindas i andra applikationer som att rensa
avloppssystem under storstader eller till att fora
bort material under bulktransportorer. Sandviks
helautomatiserade transportsystem fér under-
jordstransporter, AutoMine®, inférdes for de
Beers’ Finsch-gruva i Sydafrika. Installationen
ar den storsta hittills och kommer fullt utbyggd
att omfatta cirka 15 forarldsa lastmaskiner.

Under hosten undertecknade Sandvik Mining
and Construction i Sydafrika ett samarbetsavtal
med ett av varldens storsta platinagruvbolag,
Lonmin. Bolagen skall tillsammans utveckla
dagens manuella gruvbrytning till en helt meka-
niserad brytning inom fem ar. Samarbetsavtalet
visar pa Sandvik Mining and Constructions
formaga att leverera helhetslosningar for 6kad
produktivitet och lénsamhet.

Med virldsledande teknik skapar Sandvik
Mining and Construction losningar som ger
stora kundfordelar.

SANDVIK MATERIALS TECHNOLOGY

Inom Sandvik Materials Technology utvecklas
material och produkter i nira samarbete med
kunderna for att 6ka automationsgraden och
produktiviteten samt minska energiatgangen och
reducera miljobelastningen.

De unika ytteknologiprodukterna fick under
aret sitt stora kommersiella genombrott med
produkten Sandvik Santronic™, som ir speciellt
utvecklad for tillimpningar inom elektronik och

telekom. Tillverkningstekniken bygger pé en ny,
patentskyddad metod for att belagga metalliska
precisionsband med olika typer av ytskikt, exem-
pelvis nickel, silver eller koppar. Darmed 6ppnas
nya mojligheter att ge banden kombinationer

av olika egenskaper — den ena sidan av bandet
kan exempelvis forses med ett stromledande eller
isolerande skikt.

Under aret lanserades dven ett nytt produkt-
program for dekorativa ytteknologiprodukter
under varumirket Sandvik Decorex™. Produkter-
na forses med en firgad, dekorativ yta som ir
mer formbar dn vad som ar mojligt att uppnd
vid lackering. Sandvik Decorex™ ir avsedd for
designindamaél och slutkunderna finns inom
konsumentvarumarknaden.

Under namnet Sandvik Bioline® marknads-
fors och siljs olika avancerade material och
produkter till den medicintekniska industrin,
bland annat for tillverkning av implantat och
kirurgiska och dentala instrument. Kraven ar
hoga pa materialegenskaper som biokompatibi-
litet, renhet och palitlighet. Under 2005 introdu-
cerades bland annat teflonbelagd precisionstrad
for anvandning inom avancerad hjirtkirurgi
samt komposittrdd som har en viktig funktion i
pacemakers.

Legeringen Sandvik SAF2205 SH™ introdu-
cerades for trad i sammanhingande lingder
upp till 10 000 meter, sa kallade wirelines, som
anvinds inom olja/gas-industrin for att bland
annat kontrollera oljekillor pa havsbotten. Den
nya legeringen kombinerar extremt hog héllfast-
het med bra korrosionsmotstand, vilket resulterar
i langre livslingd och firre byten — och dirmed
firre produktionsstopp och hogre produktivitet
for kunderna.

Rotoform® ir Sandviks patenterade teknik
for pastillering. Den senaste modellen i Rotoform-
familjen, Rotoform® HS (High Speed), fick ett
kommersiellt genombrott under 2005 for pastil-
lering av urea (konstgodsel). Med Rotoform® HS
kan kunderna oka sin kapacitet med 50 procent.

Kanthal introducerade en avancerad legering
for anvindning vid forvirmning av insugnings-
luften till dieselmotorer. Denna ger hogre for-
branning samt renare avgaser. Efter forbranningen
passerar avgaserna ett partikelfilter bestiende av
trdd av samma legering, vilket resulterar i ytter-
ligare avgasrening.

FORVALTNINGSBERATTELSE -
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Personal

For Sandvik ar en effektiv kompetensforsorjning
viktig for konkurrensformdgan. For att sikerstilla
att hela koncernen utgor en gemensam rekryte-
rings- och kompetensbas initierades 2003 ett
globalt program inom personalomradet kallat
Connect. Under 2005 har programmet implemen-
terats i USA, Finland och i Sandviken. Utgangs-
punkten for programmet ar att integrera arbetet
med kompetensforsorjning och kompetensutveck-
ling i sjdlva affarsverksamheten och innebir ett
gemensamt arbetssitt inom ett antal viktiga per-
sonalprocesser som bemanning, kompetensut-
veckling och forandringsarbete. I det nya arbets-
sdttet dr stravan att alla medarbetare p4 ett enkelt
satt skall ges mojligheter att utvecklas inom kon-
cernen dels genom utannonsering av alla lediga
befattningar, dels genom tillgéng till olika kompe-
tensutvecklingsaktiviteter. Samtidigt far personal-
ansvariga chefer via de nya processerna bittre
stod i att definiera framtida kompetensbehov och
att utarbeta ratt kompetensforsorjningsstrategi
som en del i affdrsstrategin.

For Sandvik ar det viktigt att bade man och
kvinnor har samma mojlighet att utvecklas inom
koncernen och foretaget har under &ret initierat
ett antal olika aktiviteter i syfte att 6ka jamstilld-
heten inom foretaget. En ny rekryteringspolicy
har faststillts som innebir att bagge konen ska
vara representerade bland slutkandidaterna fore
tillsattandet av en befattning. En genuskartligg-
ning har paborjats vid tva enheter i Sverige i syfte
att kartlagga eventuella skillnader i mins och
kvinnors mojligheter till utveckling inom Sandvik.

Antalet anstillda vid slutet av dret var 39 613
(38 421). For jamforbara verksamheter okade
antalet anstillda med 1 192 personer under aret
(2004 en 6kning med 1 609 personer).

2005 2004

Antal anstallda 31/12* 39613 38 421
Medelantal anstdllda

Kvinnor 6779 6529

Man 32237 31144

Totalt 39016 37 673

* Deltidsanstillda har omraknats till motsvarande antal heltidsanstillda.

Koncernens antal anstillda i Sverige den 31/12
2005 uppgick till 10 116 personer (10 057).
Uppgifter om personalkostnader samt medel-
antalet anstillda 4terfinns pa sidana 58.

RESUL:I'ATANDELAR OCH PROGRAM
FOR LANGSIKTIG VARIABEL LON
Sandvik har sedan 1986 ett resultatandelssystem
for alla anstillda vid heligda bolag i Sverige.
Koncernens avkastning under ar 2005 innebar att
det maximala beloppet 150 MSEK avsattes till
resultatandelsstiftelsen.

Under &r 2000 inférdes som en del i det totala
kompensationspaketet ett aktierelaterat program
for langsiktig variabel 16n for cirka 300 hogre
chefer och specialister internationellt i koncernen.
Programmet baserades pa en arlig tilldelning av
personaloptioner pa Sandvik-aktier med en 16ptid
av fem ar och ritt till utnyttjande efter tre ar, for-
utsatt att anstillningen da kvarstar. Tilldelningen
baserades pa Sandviks avkastning pa sysselsatt
kapital under foregdende ar. Tilldelningen skedde
i sig vederlagsfritt men optionsinnehavaren maste
erligga faststillt 16senpris for aktien. Programmet
baseras pa befintliga aktier och medfor darfor
ingen nyemission av aktier.

Tilldelning under programmet skedde under
aren 2000-2004. Nar 2000 ars program lopte ut
i februari 2005 understeg aktiekursen losenpriset
och inga optioner har darmed kunnat utnyttjas.
Under 2005 har optioner tilldelade under 2001
och 2002 ars program kunnat utnyttjas.

Optionerna sikras finansiellt s att effekten pa
foretagets kostnader for framtida kursokningar i
Sandvik-aktien begransas. For ytterligare upplys-
ningar se sidorna 58-61, not 3.5 Ersdttningar till
styrelse och ledande befattningshavare.

Styrelsen beslutade att inte infora nigot nytt
program for langsiktig variabel 16n for verksam-
hetsaret 2005. Under 2005 initierade styrelsen
ett arbete med att utvirdera alternativa framtida
langsiktiga program som en del av foretagets vill-
kor for ersittning till ledande befattningshavare.
Avsikten dr att styrelsen skall ta stallning till ett
forslag under 2006.

ANTAL ANSTALLDA 31/12




Miljo

Sandviks miljoarbete utgor en integrerad del i
hela affirsprocessen med inriktning pa att konti-
nuerligt minska miljobelastningen. De viktigaste
miljoaspekterna ar forbrukning av energi, rava-
ror, firskt vatten och farliga kemikalier i sam-
band med produktion. Transporter samt produk-
terna som tillverkas och avfall frén produktionen
ar ocksd viktiga miljoaspekter. Forbattringsmal
och handlingsplaner ar baserade pa de viktigaste
miljoaspekterna. Sandvik foljer tillimpliga lagar
och férordningar pd miljoomradet i de linder
dar Sandvik har verksamhet, men utover detta
tillimpas dnnu striktare krav nir det ar ekolo-
giskt berattigat, tekniskt mojligt och ekonomiskt
forsvarbart.

ENERGIFORBRUKNING

Under 2005 forbrukade koncernen cirka2 000
GWh energi, varav 1 300 som elektricitet och
700 i form av fossila brianslen. Huvuddelen av
energiforbrukningen sker inom Sandvik Materials
Technologys anliggningar i Sandviken och Hall-
stahammar. I Sandviken dr Sandvik Materials
Technology sedan 1 juli 2004 anslutet till det
svenska programmet for energieffektivisering i
energiintensiv industri. Elforbrukningen i for-
héllande till faktureringsvolymen totalt har
sjunkit ndgot under senare ar som nedanstdende
diagram visar.

RAVARUFORBRUKNING

Sandvik Materials Technologys anldggningar i
Sandviken och Hallstahammar har den storsta
ravaruférbrukningen inom koncernen. Révarorna
utgors framst av jarn, nickel, krom och molybden
i form av legeringar eller ingdende i skrot. Skrotet

ELFORBRUKNING
relativt total fakturering*

svarar for mer dn 80 % av metallrdvaran, varav
en viss del dr dtervunnet fran den egna till-
verkningen (huvudsakligen avverkning under
foradlingen).

Ett stindigt arbete pagar for att 6ka utbytet
i forddlingsprocesserna. Affirsomréadet stravar
ocksa efter att minska nickelinnehdllet med
bibehédllande av materialets egenskaper, framst
genom ersattning med mangan och kvive. Nickel
kan i vissa speciella fall helt ersittas, fraimst for
material till medicinska applikationer.

Sandvik Toolings anldggning i Gimo r den
storsta ravaruférbrukaren inom affarsomradet.
De viktigaste rdvarorna ir volfram och kobol,
men dven mer séllsynta grundimnen som tantal.
Materialutveckling och 6kning av kapaciteten
for dtervinning pdgr med syfte att minska miljo-
paverkan. Anvinda vindskar aterkops hos
kunderna och upparbetas. Cirka 10 % av ravaran
kommer frdn dtervunnet material.

Sandvik Mining and Constructions produkter
baseras huvudsakligen pa olika typer av firdiga
komponenter. Affirsomrddet har emellertid
ocksa en betydande tillverkning av verktyg i stal
och hirdmetall. Aktiviteter for dtervinning av
material frin férbrukade verktyg har startats.

VATTENFORBRUKNING

Koncernen anvinder cirka 4 miljoner m? firsk-
vatten per ar varav ungefir hilften anvinds vid
tillverkningsenheterna i Sandviken.

UTSLAPP TILL LUFT OCH VATTEN

Den storsta miljopaverkan sker i samband med
den energikravande omvandlingen av ravaror till
halvfabrikat i form av stal och specialmetallimnen

KOLDIOXIDUTSLAPP
relativt total fakturering™®

99 00 01 02 03 04 05

99 00

* Figurerna visar index jamfért med 1999. Fakturering justerad for valuta- och priseffekter.
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i Sandviken och Hallstahammar. Rokgaser renas
fore utslapp till luft i rokgasreningsanliaggningar.
Gasreningsstoft atervinns till storsta delen i stal-
processen eller upparbetas. Miljopaverkan sker i
mindre skala vid Sandvik Toolings anliggningar
for tillverkning av hardmetallpulver i fraimst
Gimo, Sverige, och Coventry, Storbritannien.

Forbranningen av fossila branslen for varme
och egna transporter medfor utslapp av cirka
180 000 ton koldioxid per dr. Huvudparten sker
vid anldggningarna i Sandviken. Koldioxidut-
slappen har i forhallande till faktureringsvolymen
varit relativt konstanta under de senaste dren,
vilket framgar av diagram pa foregaende sida.

Under 2004 tilldelades Sandvik 181 290 ut-
slappsritter for koldioxid inom EU for de metall-
urgiska enheterna i Sandviken och Hallstaham-
mar i Sverige for verksamhetsdren 2005-2007.

Allt avloppsvatten renas. Utslapp till vatten
utgors huvudsakligen av kvdve och en mindre
mingd metaller. Miljofarliga kemikalier hanteras
och destrueras via miljosikra metoder.

AVFALL OCH KEMIKALIER

Koncernens produktion genererar cirka 140 000
ton avfall per ar frimst i form av slagg fran stal-
tillverkning. Miljofarligt avfall hanteras enligt
lokala miljobestimmelser och uppgar till cirka
23 000 ton per ar.

Miljofarliga kemikalier anvinds endast i en
begriansad och vil 6vervakad omfattning och
omhindertas efter anvindning pa ett miljosikert
satt. Trikloretylen anvindes fortfarande vid
nagra av tillverkningsenheterna inom Sandvik
Materials Technology och Sandvik Tooling for
avfettning. Under 2005 avvecklades anvindningen
av trikloretylen i Hallstahammar. Sandviks mal
ar att fore utgdngen av 2008 ha ersatt all triklor-
etylenavfettning med andra avfettningsmetoder.
Sanering av fororenad mark pagdr vid vissa
enheter dar rester fran avfettning med triklor-
etylen har pétriffats i marken.

CERTIFIERING

Vid utgdngen av 2005 var 120 enheter eller
ndstan 100 % av koncernens tillverknings-
enheter miljocertifierade enligt ISO 14001.

MILJOTILLSTAND

Sandviks svenska enheter bedriver tillstdndspliktig
verksamhet enligt den svenska miljolagstiftningen
vid anlaggningarna i Sandviken, Gimo, Stockholm,
Hallstahammar och Svedala samt ytterligare ett
antal orter i Sverige. Aven de flesta av de storre
dotterbolagen utanfor Sverige bedriver verksamhet
som omfattas av de lokala miljobestimmelserna.

For de svenska huvudverksamheterna lamnas
varje ar offentliga rapporter till tillsynsmyndig-
heterna med bl.a. redogorelse for tillstandsbeslut
och hur villkoren uppfyllts, drsvirden pa utslipp
samt dtgarder som vidtagits for att minska miljo-
paverkan eller forbrukningen av resurser. Mot-
svarande rapportering sker i andra linder dar
detta kravs.



Bolagsstyrningsrapport
Sandvik 2005

En effektiv och tydlig bolagsstyrning bidrar till
att sikerstilla fortroendet hos Sandviks intressent-
grupper och okar dven fokus pa affirsnytta och
aktiedgarvirde i foretaget.

ALLMANT

Sandvik dr ett publikt, borsnoterat foretag med
cirka 60 000 aktiedgare. Verksamheten dr global
med en narvaro i 130 lander och antalet med-
arbetare uppgar till cirka 39 000. Sandvik skall
vara det sjilvklara forstavalet for kunderna och
skapa basta mojliga virde for foretagets olika
intressegrupper — framforallt kunder, aktieigare
och medarbetare. Samtidigt ska Sandvik upptrada
som en god samhallsmedborgare som tar ett lang-
siktigt ansvar. Syftet med bolagsstyrningen ar att
skapa en tydlig roll- och ansvarsférdelning mellan
agare, styrelse och verkstillande ledning. Bolags-
styrning, eller Corporate Governance, omfattar
koncernens styr- och ledningssystem.
Bolagsstyrningen inom Sandvik baseras pa till-
limplig lagstiftning, Stockholmsborsens regelverk
samt interna riktlinjer. I december 2004 presente-
rade den svenska Kodgruppen ”Svensk kod for
bolagsstyrning” (”koden”). Stockholmsborsen
har infort koden som en del av noteringsavtalet.
Koden bor tillimpas sd snart som mojligt efter
den 1 juli 20035, dock senast infor drsstimman
ar 2006. Sandvik tillimpar redan huvuddelen
av de regler som koden omfattar och kommer
infor drsstimman 2006 att i sin helhet ha imple-
menterat koden.

Styrelsen avser att presentera “styrelsens rapport
om intern kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen” i samband med arsredovisningen
for ar 2006. Koncernen har under 2005 paborjat
ett arbete som syftar till att 6ka integrationen
och systematiken av koncernens riskhantering.
Detta kommer bland annat att ligga till grund
for styrelsens rapport om intern kontroll avseen-
de den finansiella rapporteringen.

AGARSTRUKTUR

Information om aktiedgare och aktieinnehav
finns pa sidan 6 (avsnittet om Sandvik-aktien).

BOLAGSORDNING

Enligt Sandviks bolagsordning ar bolagets namn
Sandvik Aktiebolag och bolaget ar noterat pa
Stockholmsborsen. Aktiekapitalet uppgar till
1423 544 610 kronor och antalet aktier uppgar
till 237 257 435. Varje aktie motsvarar en rost
vid bolagsstimmorna. Bolagets styrelse skall,
till den del den utses av drsstimman, bestd av
lagst fem och hogst dtta ledamoter med hogst
fem suppleanter. Antalet revisorer skall vara ligst
tva och hogst tre revisorer med samma antal
suppleanter. Stimman kan ocksa utse en revisor,
utan suppleant, om stimman till revisor utser ett
registrerat revisionsbolag. Bolagets rikenskapsar
ar kalenderdr och drsstimman skall héllas i
Sandviken eller Stockholm. Bolagsordningen i
sin helhet, se www.sandvik.se.

BOLAGSSTYRNING

Extern revision

AKTIEAGARE
Bolagsstimman

Valberedning

Revisionsutskott '—

STYRELSE

Ersittningsutskott

Group Assurance } ----

VD OCH KONCERNLEDNING
Koncernfunktioner

KONCERNRAD
* Milj6, arbetsmiljo

* FoU

AFFARSOMRADEN
Sandvik Tooling
Sandvik Mining and Construction
Sandvik Materials Technology

* Inkép
1T

« Finans
< HR

FORVALTNINGSBERATTELSE -

19



20 - FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen dr bolagsstimman det
hogsta beslutande organet dar aktiedgarna utovar
sin rostratt. P4 drsstimman fattas beslut avseende
arsredovisningen, utdelning, val av styrelse och
revisorer, ersittning till styrelseledamoter och
revisorer samt andra fragor i enlighet med aktie-
bolagslagen och bolagsordningen. Ytterligare
information om arsstimman samt fullstindiga
protokoll finns publicerat pa bolagets hemsida,
se www.sandvik.se.

Ordinarie bolagsstaimma 2005

Vid den ordinarie bolagsstimman den 3 maj 2005
deltog aktiedgare som representerade 38,2 % av
aktiekapitalet och rosterna. Advokat Sven Unger
valdes till ordférande for stimman. Stimman
beslutade om utdelning av 11 kronor per aktie
for &r 2004. Clas Ake Hedstrom, styrelsens ord-
forande, redogjorde i sitt anforande for styrelsens
roll och arbete, Sandviks ersittningspolicy samt
ersittningsutskottets arbete och funktion. Anders
Nyrén, ordférande i revisionsutskottet, redogjorde
for revisionsutskottets arbete och Carl-Olof By,
ordforande i valberedningen, for valberedningens
arbete. Lars Pettersson, VD och koncernchef,
kommenterade i sitt anforande verksamhetsaret
2004 och utvecklingen under det forsta kvartalet
2005. Han redogjorde dven for koncernens
affirsidé och framtida utveckling.

Till ordinarie styrelseledamoter omvaldes
Georg Ehrnrooth, Clas Ake Hedstrém, Sigrun
Hjelmquist, Egil Myklebust, Arne Mértensson,
Lars Nyberg, Anders Nyrén och Lars Pettersson.
Clas Ake Hedstrom valdes till styrelseordférande.
Personalorganisationerna har utsett Bo Bostrom
och Goran Lindstedst till ordinarie styrelseleda-
moter och Birgitta Karlsson och Bo Westin till
suppleanter.

Stimman fattade bland annat beslut om att
erbjuda foretagets aktiedgare att 16sa in aktier
till ett belopp om cirka 4 miljarder kronor.

Extra bolagsstimma 2005

En extra bolagsstimma i Sandvik den 28 juni
2005 fattade erforderliga beslut, i enlighet med
styrelsens forslag, om genomfoérande av inlosen-
erbjudandet och utbetalning till aktiedgarna.
Aktiedgare som representerade 32,1 % av
aktiekapitalet och rosterna deltog pa stimman.

VALBEREDNING

I enlighet med den ordinarie bolagsstimmans
beslut har Sandvik en valberedning. Valbered-

ningen skall ta fram forslag till ordférande pa
stimman, forslag till styrelsens sammansattning,
revisorer, forslag till arvode till styrelseledamoter-
na och revisorerna.

Sammansittningen av valberedningen skall
offentliggoras s snart den ar utsedd, dock senast
sex manader fore 2006 ars drsstimma.

Infor ordinarie bolagsstimma 20035 bestod
valberedningen av Carl-Olof By (Industrivarden),
Curt Killstromer (Handelsbankens Pensions-
stiftelse och Pensionskassa), Sarah McPhee (AMF
Pension och AMF Fonder), Marianne Nilsson
(Robur) och Clas Ake Hedstrém (Sandviks ord-
forande).

Infor den ordinarie bolagsstimman 2005 hade
valberedningen tva protokollférda méten. Val-
beredningen har i sitt arbete bland annat tagit del
av styrelsens utvirdering.

Ordinarie bolagsstimma den 3 maj 2005
beslutade att valberedningen skulle bestd av fem
personer. De fyra storsta aktiedgarna med en
representant vardera och dessa tillsammans med
styrelsens ordférande skall utgora valberedning.
Styrelsens ordférande skall vara sammankallande.
Ordforande i valberedningen skall vara den leda-
mot som representerar den storsta aktiedgaren.

Inget arvode skall utga till valberedningen.

Valberedning infér arsstimma 2006

Infor drsstimman den 2 maj 2006 utgors valbered-
ningen av Carl-Olof By (Industrivirden), (ordf.),
Curt Kallstromer (Handelsbankens Pensionsstiftelse
och Pensionskassa), Sarah McPhee (AMF Pension
och AMF Fonder), Marianne Nilsson (Robur) och
Clas Ake Hedstrom (Sandviks ordférande).

STYRELSEN

Styrelsen svarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeliagenheter. Styrelsen
skall fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation.

Styrelsen skall se till att bolagets organisation
ar utformad sé att bokforingen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska forhdllanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den
verkstillande direktoren skall skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Arbetsférdelningen mellan styrelsen
och VD faststills genom en skriftlig instruktion.

Styrelsens viktigaste uppgifter ar att:

o faststilla de overgripande malen for bolagets
verksamhet och besluta om bolagets strategi for
att nd malen



o sikerstilla att bolaget har en vil fungerande
verkstidllande ledning med vil avpassade
ersdttningsvillkor

e tillse att bolagets externa rapportering priglas
av oppenhet och saklighet och ger en korrekt
bild av bolagets utveckling, I1onsamhet och
finansiella stallning samt riskexponering

e se till att det finns effektiva system for uppfolj-
ning och kontroll av bolagets verksamhet och
ekonomiska stallning mot de faststdllda malen

e f6lja upp och utvirdera bolagets utveckling
och att uppmarksamma och stédja VD i arbetet
att vidta erforderliga dtgarder

o se till att det finns en tillfredsstillande kontroll
av bolagets efterlevnad av lagar och andra regler
som giller for bolagets verksamhet

o se till att erforderliga etiska riktlinjer faststalls
for bolagets upptradande

e besluta om forvirv, avyttringar och investeringar

o till drsstimman foresld utdelning, eventuellt
aktiedterkop eller inlosen.

Sammansittning

Sandviks styrelse bestar av dtta ledamoter till den
del den utses av arsstimman. De fackliga organi-
sationerna har, i enlighet med svensk lag, ratt till

styrelserepresentation och de har utsett tva ordi-

narie ledamoter och tva suppleanter.

I enlighet med forslaget fran valberedningen
omvaldes samtliga ledaméter vid den ordinarie
bolagsstimman 2005. Clas Ake Hedstrém, som
utsdgs till styrelsens ordforande, har tidigare
varit verkstillande direktor och koncernchef i
bolaget (1994-2002). Verkstillande direktoren
och koncernchefen Lars Pettersson dr anstilld i
bolaget. Clas Ake Hedstrém och Lars Pettersson
ar sdledes inte oberoende i forhillande till bolaget
enligt koden. Anders Nyrén ar verkstillande
direktor i Industriviarden. Arne Mdrtensson ar
styrelseledamot i Industrivarden. Industrivarden
har drygt 10 % av rosterna i Sandvik. Anders
Nyrén och Arne Martensson dr enligt koden ej
att anses som oberoende i forhéllande till bolagets
storre aktiedgare. Ovriga fyra ledamoéter valda av
stimman r oberoende i forhdllande till Sandvik
och bolagets stora aktiedgare. Styrelsen uppfyller
ddrmed kravet pa att minst tvd av de styrelse-
ledamoter som dr oberoende av bolaget och
bolagsledningen dven skall vara oberoende av
bolagets storre aktiedgare och av de som ar obe-
roende av bolaget och storre dgare finns erforder-
lig erfarenhet av borsbolag.

Styrelseledaméter: Georg Ehrnrooth, Clas Ake
Hedstrom, Sigrun Hjelmquist, Egil Myklebust,

Arne Maértensson, Lars Nyberg, Anders Nyrén
och Lars Pettersson.

Fackliga representanter: Bo Bostrom och
Goran Lindstedt ar ordinarie styrelseledamoter och
Birgitta Karlsson och Bo Westin ar suppleanter.

Sandviks chefsjurist Bo Severin dr styrelsens
sekreterare och sekreterare i valberedningen samt
i ersdttnings- och revisionsutskottet.

Narvaro vid styrelse- och utskottsmoten

under 2005

Revisions-
utskottet

Ledamot Styrelse Ersattnings-

utskottet

Antal méten 6 5 3

Georg Ehrnrooth
Clas Ake Hedstrom
Sigrun Hjelmquist*
Egil Myklebust*
Arne Martensson
Lars Nyberg
Anders Nyrén
Lars Pettersson
Bo Bostrém
Goéran Lindstedt
Birgitta Karlsson
Bo Westin
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* Ingick i revisions- respektive ersittningsutskottet fran och med den 3 maj 2005.

For ovriga upplysningar om styrelsens ledamoter
hanvisas till sidorna 84-85.

Arbetsordning

Styrelsens arbetsordning med instruktion for
arbetsfordelning mellan styrelse och VD och for
ekonomisk rapportering uppdateras och faststills
arligen. Uppdateringen baseras bland annat pa
den utvirdering av det individuella och kollektiva
styrelsearbetet som styrelsen utfor.

Vid styrelsens sammantriden avhandlas, for-
utom rapporteringen och uppféljningen av den
lopande affirsverksamheten och lonsamhets-
utvecklingen, mal och strategi for affirsverksam-
heten, forvirv och visentliga investeringar samt
arenden gillande kapitalstrukturen. Ledande
befattningshavare redogor 16pande for affirsplaner
och strategiska fragestillningar. Ersdttnings- och
revisionsfragor bereds inom respektive utskott.

Styrelsearbetet under 2005

Under dret har styrelsen sammantritt sex ganger,
varav en ging i samband med besok hos en stor
kund inom affirsomradet Sandvik Mining and
Construction. Vid detta tillfille genomgicks
ocksd affirsomrddets mal och affirsstrategi.
Affirsomrddesledningarna for Sandvik Tooling
och Sandvik Materials Technology har dven
redogjort for mal och strategier. Styrelsen har
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behandlat fragor relaterade till personal som
t.ex. ersdttarplanering och ersattningsvillkor.
Beslut har fattats avseende investeringar, for-
varv och avyttringar. Andra omrdden som har
avhandlats ar koncernens arbete med riskhan-
tering samt bolagets strategi for kapitalstruktur
och upplaning.

Arvode till styrelsens ledaméter

Enligt drsstimmans beslut uppgar arvodet till var
och en av de stimmovalda externa styrelseleda-
moterna till 350 000 SEK. Till ordféranden utgar
1 050 000 SEK. Utover detta har 50 000 SEK
utgatt per ledamot i ersdttnings- respektive revi-
sionsutskott, sammanlagt 300 000 SEK. For
ovriga upplysningar om ersattningar till styrel-
sens ledamoter hanvisas till sidorna 58-61.

Utvidrdering av styrelsens ledamoéter

For att sakerstilla att styrelsen uppfyller de krav
som erfordras genomfors en systematisk och
strukturerad process for att utvirdera styrelsens
arbete och dess ledamoter. Utvarderingarna sker
individuellt avseende styrelsens arbete och behov
av erfarenhet och kompetens. Resultatet av ut-
varderingarna diskuteras gemensamt i styrelsen.
Styrelsens ordférande redogor for resultatet vid
mote med valberedningen.

Utvidrdering avVD

Styrelsen utvirderar fortlopande VDs och bolags-
ledningens arbete och kompetens. Detta behand-
las minst en géng per ar utan ndrvaro av repre-
sentanter frdn bolagsledningen.

STYRELSENS UTSKOTT

Utskottens arbetsuppgifter och arbetsordning
fastliggs av styrelsen i skriftliga instruktioner.
Utskottens uppgift dr att bereda drenden som
foredras styrelsen for beslut.

Ersattningsutskottet

Enligt styrelsens arbetsordning skall ersittningen
till verkstillande direktoren och andra ledande
befattningshavare beredas av ersittningsutskottet.
Ersidttningsutskottet bereder och presenterar
forslag till styrelsen avseende ersittningen till
koncernchefen och andra ledande befattnings-
havare. Ledamoéterna i ersattningsutskottet var
2005: styrelsens ordférande Clas Ake Hedstrém,
Arne Martensson och Egil Myklebust.
Ersattningsutskottets rekommendationer
till styrelsen innefattar principer for ersittning,
forhdllandet mellan fast och rorlig 16n, pensions-

och avgangsvederlagsvillkor samt 6vriga forma-
ner for bolagsledningen.

Ersattningar till koncernens verkstillande
direktor beslutas av styrelsen baserat pa ersitt-
ningsutskottets rekommendation. Ersattningar
till andra ledande befattningshavare beslutas av
verkstidllande direktoren efter samrdd med
ersattningsutskottet. For ytterligare information
se sidorna 58-61.

Ersattningsutskottet har under 2005 samman-
tratt vid tre tillfallen.

Revisionsutskottet

Ledamoter dr Anders Nyrén, Georg Ehrnrooth
och Sigrun Hjelmquist. Utskottet har haft fem
moten under aret, varvid bolagets externa reviso-
rer och foretridare for foretagsledningen men ej
VD har deltagit. Omraden som revisionsutskottet
har behandlat har frimst avsett planering, om-
fattning och uppfoljning av drets interna samt
externa revision. Utvecklingen av riskhanteringen
fortsatte och pa utskottets initiativ piborjades
inom koncernen ett arbete med att 6ka integra-
tionen och systematiken av koncernens processer
inom detta omrade. Under dret togs beslut om
att inritta en ny funktion, Group Assurance,
som skall utvirdera att koncernen har en vil
fungerande bolagsstyrning, internkontroll och
riskhantering. Andra omrdden som har behand-
lats av utskottet dr redovisningsregler, som in-
forandet av IFRS liksom skatter, forsikrings-
och pensionsfragor, utvecklingen av den globala
ekonomifunktionen samt finansverksamheten.

EXTERNA REVISORER

P4 ordinarie bolagsstimma 2004 valdes KPMG
Bohlins AB, med huvudrevisor Caj Nackstad, till
bolagets externa revisorer for en fyradrsperiod
fram till och med &rsstimman 2008.

Revisionen avrapporteras till aktiedgarna i
form av revisionsberittelsen. Denna utgor en
rekommendation till aktiedgarna infor deras
beslut pd drsstimman om faststillande av resul-
tatrikningen och balansrikningen fér moder-
bolaget och koncernen, disposition av vinsten i
moderbolaget samt ansvarsfrihet for styrelsens
ledamoter och verkstillande direktoren.

Revisionen sker i enlighet med aktiebolags-
lagen och god revisionssed, vilket innebar att
revisionen planeras och genomférs pa basis av
kunskap om Sandvik-koncernens verksamhet,
aktuella utveckling och strategier. Arbetsinsatserna
omfattar bland annat kontroll av efterlevnaden
av bolagsordningen, aktiebolagslagen och &rs-



redovisningslagen samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och borsens krav pa
information i drsredovisningen, fragor rorande
vardering av poster i balansrakningen, uppfolj-
ningar av vasentliga redovisningsprocesser samt
av styrning och ekonomisk kontroll.

Revisionen avrapporteras lopande under dret
till respektive bolags- och affirsomradesledningar,
koncernledningen och revisionsutskottet samt till
Sandvik ABs styrelse. Enligt revisorslagen ar revi-
sorerna skyldiga att [6pande prova sitt oberoende.

For information om arvoden till revisorer se
sidan 61, not 3.7.

OPERATIV LEDNING

Se www.sandvik.se for information om koncer-
nens operativa organisation och verksamhet.

Koncernledningen bestar av VD, tva vice VD
med ansvar for ekonomi respektive affarsut-
veckling, cheferna for affirsomradena Sandvik
Tooling, Sandvik Mining and Construction och
Sandvik Materials Technology samt personal-
direktoren. Koncernledningen sammantrader
manadsvis och avhandlar d4 koncernens finan-
siella utveckling, forvirv, koncerngemensamma
utvecklingsprojekt, ledarskap- och kompetens-
forsorjning och andra strategiska fragor.

Koncernen har 4tta koncernfunktioner som
ansvarar for koncernovergripande aktiviteter
som ekonomi, finans, IT, information, intern
kontroll, juridik, personal och skatter. Immateri-
ella rattigheter, patent och varumarken, hanteras
av ett helagt bolag i koncernen. Utover koncern-
ledning, affirsomrdden och koncernfunktioner
finns ett antal kommittéer som har till uppgift att
koordinera koncerngemensamma strategiska
omraden som miljé och arbetsmiljo, forskning
och utveckling, inkép, IT, finans och HR.

VD och koncernledningen presenteras pa
sidan 86. For principer, ersittningar och andra
arvoden till VD och koncernledningen, se sidorna
58-61, not 3.5.

De tre affirsomradena Sandvik Tooling,
Sandvik Mining and Construction och Sandvik
Materials Technology utgor Sandviks operativa
struktur. Cheferna for affirsomradena har ansvar
for mal och strategier samt resultat, kassaflode
och balansrikningar for sina respektive enheter.
Affirsomrddena ir i sin tur organiserade i olika
produktomrdden med ansvar for l6pande affirs-
frdgor. Styrningen sker genom internstyrelser
som sammantrider fyra gdnger per dr. Sandviks
VD ir styrelseordforande och andra ledamoter ar
koncernens tva vice VD, koncernens controller

och chefsjurist tillsammans med ledningen for
affirsomradet.

I samtliga linder ddr Sandvik har dotterbolag
finns en landchef. Landchefens uppgift ar bland
annat att representera Sandvik gentemot myndig-
heter i landet, ansvara for koncernovergripande
fragor, samordning av koncerngemensamma
processer samt att siakerstélla att koncerngemen-
samma riktlinjer efterlevs.

For varje sddant land har en medlem av
koncernledningen utsetts med ett 6vergripande
ansvar for verksamheten (Group Management
Representative). Denne dr 6verordnad landchefen
och fungerar i de flesta fall som styrelseordférande
i de lokala styrelserna samt har som uppgift att
bland annat sikerstilla att koncerngemensamma
riktlinjer efterlevs.

INTERN KONTROLL

OCH RISKHANTERING

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att
sakerstilla att koncernen har ett effektivt system
for ledning och intern kontroll.

Kontrollmiljoé

Riktlinjerna for Sandviks verksamhet finns

samlade i The Power of Sandvik. Innehallet

utgors bland annat av:

e koncernens affarsidé, vision, mission, strategier,
mal och varderingar

e organisationsstruktur och befattnings-
beskrivningar

e Sandviks uppforandekod som bland annat
omfattar affirsetik, minskliga rittighetsfragor,
jamstalldhet, arbetsmiljo, extern miljo och
samhillsengagemang

e administrativa processer, riktlinjer och instruk-
tioner (befogenheter, attestinstruktioner, finan-
siell rapportering, riskhantering, personal-
politik, arbetsmilj6 osv); pa vissa marknader
har riktlinjerna dessutom anpassats till den
lokala lagstiftningen.

The Power of Sandvik utgor basen for koncer-
nens process for intern kontroll och riskhante-
ring samt information och kommunikation.

Alla anstillda i koncernen skall f6lja riktlin-
jerna i The Power of Sandvik. Varje chef inom
koncernen ansvarar for att sikerstilla att uppfo-
randekoden, riktlinjer och instruktioner efterlevs.
Uppforandekoden avser Sandviks interna verk-
samhet, foretagets roll i samhaillet samt foretagets
forhallningssitt gentemot kunder, anstillda,
leverantorer och dgare. Koden baseras pa grund-
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laggande virderingar for ett ansvarsfullt foreta-
gande, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och
miljo sdsom de beskrivs i OECDs riktlinjer for
multinationella foretag samt tillampliga lagar
och forordningar. For att sakerstilla att dessa
riktlinjer och virderingar dterspeglas i Sandviks
faktiska handlingar, sker uppfoljning och kontroll
genom sjalvutvardering, rapportering av nyckel-
tal samt kvartalsvis avrapportering till koncern-
ledningen och styrelsen. En kommitté med rep-
resentanter fran koncernledningen anordnar
regelbundet seminarier med koncernens chefer
runt om i virlden dir uppforandekoden beskrivs,
diskuteras och omvandlas i lokala handlingsplaner.

Riskhantering

En effektiv riskhantering forenar den operativa
affirsutvecklingen med dgarnas och andra intres-
senters krav pa kontroll och en langsiktigt god
virdeutveckling. Riskhanteringen syftar till att
minimera risker men ocksa till att sakerstilla att
mojligheter tillvaratas pa basta sitt.

Riskhanteringen omfattar foljande riskomraden:

e strategiska risker med avseende pad marknad
och bransch

e kommersiella, operativa och finansiella risker

e efterlevnad av externa och interna regelverk

e finansiell rapportering.

Huvudkomponenterna i riskarbetet dr identifie-
ring, virdering, hantering, rapportering, uppfolj-
ning och kontroll. For varje risk etableras en
kontrollstrategi i syfte att antingen acceptera,
reducera eller eliminera risken. Rapportering,
uppfoljning och kontroll sker genom formella
etablerade rutiner och processer.

Under 2005 paborjades ett omfattande arbete
for att integrera koncernens riskhantering inom
ramen for den strategiska och operativa styrning-
en dir riskhanteringen skall vara ett naturligt led
i den 16pande planeringen, uppfoljningen och
kontrollen. Mélsittningen med den integrerade
riskhanteringen ar:

o okad riskmedvetenhet i hela organisationen,
fran operativa beslutsfattare till styrelse.
Genom en transparent och konsistent riskrap-
portering skapas en bas for ett gemensamt syn-
sitt for vad som ska prioriteras och dtgirdas

o stod i det strategiska beslutsfattandet for
styrelse och ledning genom att kontinuerligt
identifiera och utvirdera strategiska risker

o forbdttrat operativt beslutsfattande for led-
ningen pa olika nivaer genom att sdkerstilla
att risker i verksamheten kontinuerligt utvar-
deras och hanteras

o forbittrad kontroll 6ver foretagets riskexpone-
ring genom en gemensam modell och metodik
for att konsolidera risker.

Riskexponeringen skiljer sig 4t mellan de olika
verksamhetsomradena, liksom ansvaret for att
identifiera, utvardera och atgarda riskerna. Kon-
cernen har etablerat en koncerngemensam risk-
hanteringsmodell med gemensamma definitioner,
rapportformat och processer som samtidigt skapar
utrymme for varje affirsomrade att identifiera
och hantera sina respektive risker.

Group Assurance

Den 1 januari 2006 bildades en ny koncern-
funktion, Group Assurance, som pa uppdrag av
styrelsen och revisionsutskottet for Sandvik AB
skall utvirdera att koncernen har en vil funge-
rande bolagsstyrning, internkontroll och risk-
hantering.

Syftet med Group Assurances verksamhet dr
att stodja vardeskapandet i koncernen genom
att sikerstilla att det finns interna kontroller,
kvalitetssikra internkontrollerna och genom att
rekommendera forbittringar av bolagsstyrning,
internkontroll och riskhantering. Group Assu-
rance oberoende sikerstills genom avrapporte-
ring till revisionsutskottet. Funktionellt rappor-
terar chefen for Group Assurance till Sandviks
vice VD och ekonomidirektor.

Group Assurance arbetar genom Sandvik
Group Audit Teams som bestar av minst en
person inom Group Assurance samt ekonomer
fran affirsomrddena och koncernfunktionerna.
Teamen granskar frimst den interna kontrollen
i de finansiella processerna och rapporteringen i
koncernens lokala verksamheter. Granskningen
resulterar i atgirder och forbittringsprogram.
Avrapportering sker till koncernledning, affirs-
omrddesledningar och revisionsutskottet.



REDOVISNING KONCERNEN

Koncernens
resultatrikning

Belopp i MSEK 2005 2004
Intdkter Not 1, 2 63 370 54610
Kostnad for salda varor -41 720 -36 045
Bruttoresultat 21 650 18 565
Forsaljningskostnader -8 709 -7 953
Administrationskostnader -2292 -2125
Forsknings- och utvecklingskostnader Not 4 -1412 -1294
Andelar i intressefretags resultat 89 122
Ovriga rérelseintakter Not 5 268 296
Ovriga rorelsekostnader -62 33
Rorelseresultat Not1,3,7,8 9532 7578
Finansiella intakter 374 120
Finansiella kostnader -1087 -821
Finansnetto Not 9 -713 -701
Resultat efter finansiella poster 8819 6877
Skatt Not 11 -2427 -1766
Arets koncernresultat 6392 5111
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 6021 4846

Minoritetsintresse 371 265
Resultat per aktie, SEK Not 12 24,70 19,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK Not 12 24,55 18,85
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Koncernens
balansrakning

Belopp i MSEK 2005 2004
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Patent och andra immateriella tillgangar Not 13 953 774
Goodwill Not 13 4921 4365
5874 5139
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark Not 13 4786 4454
Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 13 9019 8337
Inventarier, verktyg och installationer Not 13 1390 1225
Pagaende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgangar Not 13 1492 1054
16 687 15070
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag Not 1, 16 484 413
Fordringar hos intresseforetag 1 1
Finansiella placeringar Not 17 91 13
Uppskjutna skattefordringar Not 11 1319 1182
Léangfristiga fordringar Not 18 1376 845
3271 2454
Summa anlidggningstillgangar 25 832 22 663
Omsittningstillgangar
Varulager Not 19 16 440 13 459
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11777 9939
Fordringar hos intresseféretag 164 165
Skattefordringar Not 11 627 609
Ovriga fordringar Not 18 1907 1324
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1256 1495
15731 13532
Likvida medel 1559 1720
Summa omsittningstillgangar 33730 28 711
SUMMA TILLGANGAR Not 1 59 562 51374
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Belopp i MSEK 2005 2004
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1424 1581
Ovrigt tillskjutet kapital 1057 1057
Reserver 1184 -459
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 19 823 20 388
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 23 488 22 567
Minoritetsintresse 1019 984
Summa eget kapital Not 20 24 507 23 551
Langfristiga skulder
Rdntebdrande skulder
Avsittningar for pensioner Not 23 3538 3015
Skulder till kreditinstitut 1684 1840
Ovriga skulder Not 26 5767 4171
10 989 9 026
Icke rdntebdrande skulder
Uppskjutna skatteskulder Not 11 2063 2 069
Avsattningar for skatter Not 11 1020 840
Ovriga avsittningar Not 24 528 573
Ovriga langfristiga skulder Not 27 142 66
3753 3548
Summa langfristiga skulder 14742 12574
Kortfristiga skulder
Rdntebdrande skulder
Skulder till kreditinstitut 6 059 5006
Ovriga skulder Not 26 1164 175
7223 5181
Icke rintebdrande skulder
Forskott fran kunder 811 583
Leverantorskulder 4723 3731
Skulder till intresseforetag 94 57
Skatteskulder Not 11 1041 749
Ovriga skulder Not 27 1700 979
Avsittningar Not 24 436 194
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4285 3775
13 090 10 068
Summa kortfristiga skulder 20 313 15249
SUMMA SKULDER 35055 27 823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 59 562 51374
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Koncernens
forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade

Ovrigt vinstmedel
tillskjutet inkl. arets Minoritets- Totalt eget

Belopp i MSEK Aktiekapital  kapital Reserver  resultat Summa intresse kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2004 1552 23 - 20215 21790 859 22 649
Arets férindring av omrikningsreserv - - -459 - -459 -26 -485
Minoritetsandel i under aret forvarvade foretag - - - - - 19 19
Summa féormégenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital,

exkl. transaktioner med bolagets dgare - - -459 - -459 -7 -466
Arets resultat - - - 4 846 4 846 265 5111
Summa férmégenhetsférandringar, exkl. transaktioner med bolagets dgare - - -459 4846 4387 258 4 645
Utdelningar - - - -2 640 -2 640 -159 -2799
Nyemission i samband med konvertering av lan 26 920 - - 946 26 972
Nyemission som foljd av utestdende optionsprogram 3 114 - - 117 - 117
Aktierelaterade ersdttningar som regleras med egetkapitalinstrument - - - 15 15 - 15
Aterksp av egna aktier - - - -2.048 -2048 - -2048
Utgaende eget kapital 31 december 2004 1581 1057 -459 20 388 22 567 984 23 551
Ingaende eget kapital 1 januari 2005 1581 1057 -459 20 388 22 567 984 23 551
Justering for @ndrad redovisningsprincip - - 62 - 62 - 62
Justerat eget kapital 1 januari 2005 1581 1057 -397 20 388 22 629 984 23 613
Arets férandring av omrakningsreserv - - 1731 - 1731 84 1815
Arets férindring av sikringsreserv - - -184 - -184 - -184
K&p av minoritetsdagda aktier i dotterféretag - - - - - -125 -125
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital - - 34 - 34 - 34
Summa formégenhetsférandringar redovisade direkt mot eget kapital,

exkl. transaktioner med bolagets dgare - - 1581 - 1581 -41 1540
Arets resultat - - - 6021 6021 371 6392
Summa formogenhetsforandringar, exkl. transaktioner med bolagets dgare - - 1581 6021 7 602 330 7932
Utdelningar - - - 2717 2717 -295 -3012
Av personal inldsta aktieoptioner som regleras med egetkapitalinstrument - - - -73 -73 - -73
Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument - - - " " - 1"
Inlésen av egna aktier -99 - - -3 865 -3964 - -3964
Nedsittning av aktiekapital -58 - - 58 - - -
Utgaende eget kapital 31 december 2005 1424 1057 1184 19 823 23 488 1019 24 507
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Koncernens
kassaflodesanalys

Belopp i MSEK 2005 2004
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella intakter och kostnader 8819 6877
Aterliggning av avskrivningar och nedskrivningar 2713 2579
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m -151 -594
Betald skatt -1828 -1334
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 9553 7528
Férdndringar i rérelsekapital
Forandring av lager -1766 -1836
Forandring av rorelsefordringar -1511 -1 820
Forandring av rorelseskulder 990 1450
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7266 5322
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter och aktier exkl. likvida medel -285 -3
Investeringar i anlaggningar -3 665 -2967
Forséljning av verksamheter och aktier exkl. likvida medel 31 468
Forsaljning av anldggningar 235 197
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 684 -2613
Kassaflode efter investeringar 3582 2709
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 3991 2 400
Amortering av lan -904 -586
Aterkép av egna aktier - -2048
Nyemission som féljd av utestaende optionsprogram - 117
Inlésenprogram egna aktier -3 964 -
Losen av optioner -73 -
Utbetald utdelning -3012 -2799
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3962 -2916
Avrets kassaflode -380 207
Likvida medel vid arets borjan 1720 1972
Kursdifferens i likvida medel 219 -45
Likvida medel vid arets slut 1559 1720

Kompletterande upplysningar Not 31.
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REDOVISNING MODERBOLAGET

Moderbolagets
resultatrikning

Belopp i MSEK 2005 2004
Nettoomsattning Not 2 15242 12984
Kostnad for salda varor -11 427 -9 646
Bruttoresultat 3815 3338
Forsaljningskostnader -488 -553
Administrationskostnader -1 646 -1 620
Forsknings- och utvecklingskostnader Not 4 -837 -700
Ovriga rorelseintakter Not 5 390 419
Ovriga rérelsekostnader Not 6 -801 -25
Rorelseresultat Not 3,7,8 45318 859
Resultat fran andelar i koncernféretag Not 9 3880 6362
Resultat fran andelar i intresseforetag Not 9 2 6
Resultat fran &vriga vardepapper och fordringar som ar

anldggningstillgangar Not 9 0 -1
Réanteintdkter och liknande resultatposter Not 9 235 162
Réntekostnader och liknande resultatposter Not 9 -633 -366
Resultat efter finansiella poster 3917 7022
Bokslutsdispositioner Not 10 -185 85
Skatt Not 11 -1 -193
Avrets resultat 3731 6914
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Moderbolagets
balansrakning

Belopp i MSEK 2005 2004

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent och liknande rattigheter Not 14 50 27
50 27
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark Not 14 478 474
Maskiner och andra tekniska anlaggningar Not 14 3543 3391
Inventarier, verktyg och installationer Not 14 312 310
Pagaende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anldggningstillgangar Not 14 567 624
4900 4799
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag Not 15 10 521 6815
Fordringar hos koncernforetag 94 207
Andelar i intresseféretag Not 16 8 8
Fordringar hos intresseforetag 1 1
Finansiella placeringar 0 0
Langfristiga fordringar Not 18 22 22
10 646 7053
Summa anldggningstillgangar 15596 11 879
Omsittningstillgangar
Varulager Not 19 3857 3385
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 828 637
Fordringar hos koncernféretag 16 873 5282
Fordringar hos intresseforetag 82 146
Skattefordringar Not 11 169 260
Ovriga fordringar Not 18 287 275
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 440 422
18 679 7022
Kassa och bank 10 -
Summa omsittningstillgangar 22 546 10 407
SUMMA TILLGANGAR 38142 22286

Stallda sakerheter Not 29 - -
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Belopp i MSEK 2005 2004
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1424 1581
Overkursfond - 1057
Reservfond 1611 297
3035 2935
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 1008 802
Avrets vinst 3731 6914
4739 7716
Summa eget kapital Not 20 7774 10 651
Obeskattade reserver
Ackumulerade avskrivningar utéver plan Not 21 2287 2115
Periodiseringsfonder Not 22 1076 1076
Ovriga obeskattade reserver Not 22 26 13
3389 3204
Avsdttningar
Auvsattningar for pensioner och liknande forpliktelser Not 23 103 97
Avsittningar for skatter Not 11 133 117
Ovriga avsittningar Not 24 143 74
379 288
Langfristiga rdntebdrande skulder
Skulder till kreditinstitut Not 25 894 378
Skulder till koncernforetag Not 25 39 138
Ovriga skulder Not 25 3075 3808
4008 4324
Ldngfristiga icke rdntebdrande skulder
Uppskjuten skatteskuld Not 11 5 7
Ovriga skulder 9 9
14 16
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Skulder till kreditinstitut (checkrakning) - 13
Skulder till koncernféretag 18 343 220
Ovriga skulder 1016 29
19 359 262
Kortfristiga icke rdntebdrande skulder
Forskott fran kunder 19 75
Leverantorskulder 1110 822
Skulder till koncernforetag 158 1418
Skulder till intresseforetag 79 36
Ovriga skulder 78 70
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Not 28 1775 1120
3219 3541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38142 22286
Ansvarsforbindelser Not 29 11171 7195
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Moderbolagets

forandringar i eget kapital

Belopp i MSEK Aktiekapital ~ Overkursfond Reservfond  Fritt eget kapital egiitg?tal
Eget kapital 31 december 2003 1552 23 297 5737 7 609
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 28 28
Justerad ingaende balans 2004 1552 23 297 5765 7 637
Avrets resultat - - - 6914 6914
Utdelning till aktiedgare - - - -2 640 -2 640
Aterkép av egna aktier - - - -2048 -2048
Koncernbidrag - - - -407 -407
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - - 114 114
Nyemission i samband med konvertering av lan 26 920 - - 946
Nyemission som foljd av utestdende optionsprogram 3 114 - - 117
Aktierelaterade ersdttningar som regleras med egetkapitalinstrument - - - 18 18
Eget kapital 31 december 2004 1581 1057 297 7716 10 651
Avrets resultat - - - 3731 3731
Utdelning till aktiedgare - - - 2717 2717
Koncernbidrag - - - 187 187
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - - -52 -52
Nyemission av C-aktier 158 - - - 158
Inlésen av C-aktier -158 - 158 -158 -158
Nedsittning av aktiekapital -58 - - 58 0
Inlésen av aktier -99 - 99 -3964 -3 964
Overféring fran 6verkursfond till reservfond - -1057 1057 - 0
Av personal inldsta aktieoptioner som regleras med egetkapitalinstrument - - - -73 -73
Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrument - - - 1" "
Eget kapital 31 december 2005 1424 - 1611 4739 7774
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Moderbolagets

kassaflodesanalys

Belopp i MSEK 2005 2004
Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 3732 7107
Aterlaggning av avskrivningar 550 510
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet, m m 461 -49
Betald skatt 53 -280
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foriandring av rorelsekapital 4796 7288
Fordndringar i rérelsekapital
Forandring av lager -472 -716
Forandring av rérelsefordringar 2011 2959
Forandring av rérelseskulder -409 812
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5926 10343
Investeringsverksamheten
Forvarv av foretag och aktier -3706 -110
Investeringar i anlaggningar -715 -836
Forsaljning av foretag och aktier 21 17
Forsaljning av anldaggningar 6 181
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 394 -748
Kassaflode efter investeringar 1532 9595
Finansieringsverksamheten
Férandring av lamnade/erhallna koncerninterna lan, netto 4373 -4 903
Upptagna externa lan 813 171
Amortering av externa lan -128 -205
Aterkép av egna aktier - -2 048
Nyemission som féljd av utestaende optionsprogram - 117
Inldsenprogram egna aktier -3 964 -
L6sen av optioner -73 -
Utbetald utdelning 2717 -2 640
Koncernbidrag 187 -407
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 509 -9915
Arets kassaflode 23 -320
Likvida medel vid arets borjan -13 307
Likvida medel vid arets slut 10 -13
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KOMMENTARER OCH NOTER

Sandviks
riskhantering

Som en global koncern med verksamhet i 130
lander ar Sandvik exponerat for ett antal saval
affarsmissiga som finansiella risker. Riskhante-
ring ar darfor en viktig process for Sandvik i syfte
att nd uppsatta mail. En effektiv riskhantering ar
en kontinuerlig process som bedrivs inom ramen
for den operativa styrningen och utgor ett natur-
ligt led i den I6pande uppfoljningen.

Riskhanteringen behandlas i Sandviks revi-
sionsutskott och aterrapporteras till styrelsen.

Under 2005 paborjades ett omfattande arbete
for att integrera koncernens riskhantering inom
ramen for den strategiska och operativa styrning-
en dar riskhanteringen skall vara ett naturligt

led i den I6pande planeringen, uppfoljningen och

kontrollen. Rapportering enligt denna integrera-

de modell kommer att ske fran 1 januari 2006.

Malsittningen med den integrerade riskhante-

ringen 4r:

e att skapa en okad riskmedvetenhet i organisa-
tionen, frin operativa beslutsfattare till styrelse.
Genom en transparent och konsistent risk-
rapportering skapas en bas for ett gemensamt
synsitt for vad som ska prioriteras och atgirdas

e att vara ett stod i det strategiska beslutsfattandet
for styrelse och ledning genom att kontinuerligt
identifiera och utvirdera strategiska risker

e att medverka till forbittrat operativt besluts-
fattande for ledningen pé olika nivier genom
att sikerstalla att risker i verksamheten konti-
nuerligt utvdrderas och hanteras

e att sikerstilla en god forbattrad kontroll 6ver
foretagets riskexponering genom en gemensam
modell och metodik for att konsolidera risker.

Riskhanteringen omfattar foljande riskomraden:

o strategiska risker med avseende pd marknad
och bransch

e kommersiella, operativa och finansiella risker

e efterlevnad av externa och interna regelverk

e finansiell rapportering.

Huvudkomponenterna i riskarbetet dr identifie-
ring, virdering, hantering, rapportering, uppfolj-
ning och kontroll. For varje risk etableras en
kontrollstrategi i syfte att antingen acceptera,
reducera eller eliminera risken. Rapportering,
uppfoljning och kontroll kommer att ske genom
formellt etablerade rutiner och processer.

Riskexponeringen skiljer sig 4t mellan de olika
verksamhetsomrddena. Koncernen har etablerat
en koncerngemensam riskhanteringsmodell med
gemensamma definitioner, rapportformat och
processer som samtidigt skapar utrymme for
varje affarsomrade att identifiera och hantera
sina respektive risker.

Alla befattningshavare med ett operativt
ansvar ar ansvariga for att sikerstalla de risker
som dr forknippade med att verksamheten identi-
fieras, varderas och hanteras pa ett tillfredsstal-
lande sitt. Regelbundet sammanstills en rapport
som visar enhetens risker samt de dtgarder som
vidtas. P4 koncernniva konsolideras denna infor-
mation till en gemensam bild av koncernens risk-

exponering.

LEGALA FRAGOR

Rittstvister

Sandvik dr fran tid till annan part i rittstvister
avseende affirsverksamheten av storre eller
mindre omfattning. Som en f6ljd av den lopande
verksamheten dr Sandvik ocksa part i juridiska
processer och administrativa forfaranden relate-
rade till ansvar for produkter, miljo, hilsa och
sakerhet. Inget av detta dr av materiell natur.

I likhet med ett stort antal andra foretag som
sdljer svetselektroder i USA ar Sandviks ameri-
kanska dotterbolag Sandvik Inc. foremal for
rittegdngar avseende skadestdndsansprak dar
man hidvdar att exponering for svetsrok orsakar
neurologiska skador. I dessa rittegdngar finns
flera svaranden forutom Sandvik Inc. Sandvik
Inc. har inte forlorat ndgon process eller traffat
forlikning angdende ndgot skadestandskrav.

De enda kostnader som uppstatt ar rattegangs-
kostnader vilka tickts av forsdkringar.

Kiranden méste for att vinna dessa processer
mot Sandvik Inc. visa att de eventuella neurolo-
giska skadorna orsakats av svetselektroder fran
Sandvik Inc. Sandvik Inc.’s marknadsandel av
svetselektroder i USA ir ldg, mindre dn 1 %.

I manga fall har Sandvik Inc. avforts dé kiran-
den ej kunnat visa att de anvant Sandvik Inc.’s
svetselektroder. Sandvik dr av uppfattningen att
det inte finns tillforlitliga vetenskapliga bevis
som stoder skadestdndsanspraken men forvintar
sig — trots frdnvaron av sddana bevis — att



Sandvik Inc. kommer att vara tvunget att forsvara
sig mot denna typ av krav i rattegangar.

Skydd av immateriella rattigheter

For att sakra avkastningen pa de resurser Sandvik
satsar pa forskning och utveckling har koncernen
en strategi for att aktivt skydda de tekniska land-
vinningarna. Patentintrdng och kopiering utgor en
standig risk som Sandvik nogsamt foljer. Sandvik
havdar sina immateriella rattigheter genom juri-

diska processer om sa kravs.

FORSAKRINGSBARA RISKER

Sandvik har sedvanliga forsikringsprogram avse-

ende egendoms- och ansvarsrisker for koncernen.

FINANSIELLA RISKER

Moderbolagets styrelse ansvarar for att faststilla
koncernens finanspolicy, omfattande riktlinjer,
mal och ramar for finansférvaltning samt hante-

ring av finansiella risker inom koncernen.

Internbanksverksamhet
Sandvik dr genom sin stora internationella verk-
samhet exponerat for valuta-, rinte- och finansie-
ringsrisker. Det dr for Sandviks verksamhet for-
delaktigt med en central handlidggning av fragor
gillande finansiering och finansiell exponering.
Sandvik bedriver ddrfor dven en internbanks-
verksamhet med placering vid huvudkontoret i
Sverige. Mindre enheter med primirt fokus pa
kundfinansiering finns i USA och Tyskland.
Internbanken skall betjana koncernens bolag
och har till uppgift att stodja dotterbolagen med
1an, placeringsmojligheter och valutaaffirer samt
att verka som radgivare i finansiella fragor. Den
svenska enheten overtar storre delen av de ford-
ringar som skapas genom intern forsiljning inom
koncernen. D4 intern forsiljning i huvudsak sker
i kopande bolags lokala valuta uppnér intern-
banken en god kontroll 6ver koncernens transak-
tionsexponering. Internbanken driver dven fore-
tagets nettingsystem och svarar for den interna-
tionella kassahanteringen.
Internbanksverksamheten inom Sandvik har
som framsta uppgift att hantera de finansiella
risker som foretaget exponeras for i den normala
affirsverksamheten samt att sikerstilla att

Sandvik kan mota alla normala likviditetsbehov.
Som motpart till Sandvik i finansiella transaktio-
ner accepteras endast banker med en solid stall-

ning och med en god kreditrating.

Valutarisk

Den visentligaste finansiella risk som Sandvik ar

exponerat for ar valutarisken. Valutakursernas

forandring paverkar foretagets resultat, eget
kapital och konkurrenssituation pa olika satt:

e Resultatet paverkas nir forsiljning och inkop
ar i olika valutor (transaktionsexponering).

e Resultatet paverkas nir tillgdngar och skulder
ar i olika valutor (omrikningsexponering).

e Resultatet paverkas nir dotterbolagens resultat
i olika valutor rdknas om till svenska kronor
(omrakningsexponering).

e Det egna kapitalet paverkas nir dotterbola-
gens nettotillgdngar i olika valutor raknas om
till svenska kronor (omrikningsexponering).

Transaktionsexponering

I ett internationellt verksamt foretag som Sandvik
ar det viktigt att erbjuda kunderna betalnings-
mojligheter i deras egen valuta. Detta innebir att
koncernen kontinuerligt tar valutarisker bade i
kundfordringar i utlindsk valuta och i den kom-
mande forsiljningen till utlindska kunder.

Eftersom en stor del av produktionen sker i
Sverige har Sandvik i Sverige ett stort 6verskott
av inflédet i utlindsk valuta, vilket dr utsatt
for transaktionsrisker. Foretaget har dven stora
exporterande produktionsenheter i andra lander,
speciellt i euro-omradet, med ett nettoflode i
andra valutor 4n sina egna. Koncernens netto-
inflode av betalningar i icke-inhemska valutor
var cirka 17 000 MSEK ar 200S. Valutorna
med storsta nettooverskott dterges i diagram pa
sidan 38.

Flodena under 2006 forvintas inte bli nimn-
virt annorlunda.

Enligt Sandviks riktlinjer skall flodet av icke-
inhemsk valuta sikras. Den forsta sikringsatgar-
den ir att utnyttja inkommande valuta till betal-
ningar i samma valuta. Vidare valutasikras alla
storre projektorder vid ordertillfillet for att siaker-
stilla bruttomarginalen. Darutover sdkras det
forvintade nettoflodet av forsiljning och inkop
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genom terminskontrakt. Sammantaget for koncer-
nen dr sikringshorisonten normalt mellan 1-6
madnader, men kan utstrackas upp till nio manader
beroende pé forvintningar om kommande valuta-
rorelser. Vid arsskiftet var den genomsnittligt
sakrade tidshorisonten ca 4 manader.

Vid sikringen av framtida betalningsfloden
anvands valutaterminskontrakt och till viss del
valutaoptioner. Den storsta valutarisken for
Sandvik dr om den svenska kronan forstirks
kraftigt och virdet av exportflodet dirmed sjunker.
Genom att i olika kombinationer kopa och silja
valutaoptioner erhélls ett skydd for ovintade fall
i den utldndska valutans virde gentemot den
svenska kronan.

Det verkliga virdet av vid drsskiftet utestien-
de valutakontrakt framgdr nedan. I diagrammet
redovisas utestdende kontrakt for de viktigaste
valutorna virderade till valutakurs pd balans-
dagen. Orealiserade forluster av utestdende
valutakontrakt for sikring av framtida nettofloden
var vid drsskiftet 85 MSEK. Av dessa avser
69 MSEK kontrakt som forfaller under 2006 och
16 MSEK kontrakt som forfaller under 2007
eller senare. Sakringsredovisning enligt TAS 39
tillimpas for storre delen av sidkringstransaktio-

nerna.

Omridkningsexponering

Ett enskilt dotterbolag har normalt inte ndgon
omrikningsrisk i sin egen balansrikning. Sandviks
mal ar att ett dotterbolags fordringar och skulder
i utlindsk valuta skall vara balanserade (valuta-
sakrade).

NETTOFLODEN | UTLANDSK VALUTA, MSEK

6100

5100

EUR

Den 31 december 2005 var koncernens netto-
tillgdngar i dotterbolagen i utlindsk valuta
cirka 22 500 MSEK. Nettotillgangarna dterges
i diagram pa sidan 39.

Ett dotterbolag gor som regel sin upplaning
inom koncernen i egen valuta. Nettotillgdngen,
det vill sdga vanligen dotterbolagens egna kapi-
tal, raknas om till svenska kronor med boksluts-
dagens kurs. De differenser som da uppstir pa
grund av att valutakurserna dndrats sedan fore-
gdende bokslut fors direkt mot eget kapital.

En stor andel av Sandvik-koncernens upp-
laning sker for att finansiera de utlindska dotter-
bolagens investeringar. Upplaning sker da ofta i
en sirskild valuta, varefter internbanken lnar ut
till de behovande dotterbolagen i lokala valutor.
Inlaning sker dessutom fran dotterbolag med
overskott. I dessa fall sikras internbankens
in- och utlaning genom valutaterminskontrakt.
Koncernens nettouppldning i olika valutor
framgér av diagram p4 sidan 39.

Omridkningsexponering i dotterbolagens resultat

Resultatet i ett utlindskt dotterbolag riknas om
till svenska kronor baserat pa genomsnittskursen
for den period da resultatet uppstar.

Valutakurskanslighet

Som en uppskattning kan anges att en forandring
av USD-kursen med plus eller minus 10 ore
beriknas dndra Sandviks rorelseresultat med plus
eller minus 70 MSEK p4 arsbasis vid de forhal-
landen som gillde vid slutet av 2005. En dndring
av EUR- och AUD-kurserna med 10 6re ger mot-
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svarande effekter med 60 respektive 30 MSEK. Foretagets exponering for rantefluktuationer

Resultatindringen intriffar med fordrojning (ranterisk) ar betydligt mindre dn valutarisken.
eftersom valutakursindringen inte fir genomslag ~ Rinterisken uppstar pa tva sitt:

forran sikringshorisonten har passerats. Erfaren- o Foretaget kan ha placerat i rintebirande till-
heten visar att valutakursandringarna dven har gangar vars virde foridndras nir rintan dndras.
andra indirekta effekter pd resultatet vilka kan o Kostnaden for foretagets upplaning forandras
vara svdra att forutse och att analysera. Uppskatt- nar rantelaget dndras.

ningen skall dirfor anviandas med forsiktighet

for ett foretag som Sandvik med global tillverk- Sandvik har ingen langfristig 6verskottslikviditet
ning och forsiljning. Se diagram nedan. och placerar normalt inte medel i annat dn kort-
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Sandviks genomsnittliga rantebindningstid pa lan
far enligt koncernens riktlinjer variera mellan 3 och
36 mdnader och var vid drsskiftet 34 manader
(med hansyn taget till ingdngna rantederivat).
D4 avsikten ar att behdlla samtliga lan till slutligt
forfallodatum redovisas de till upplupet anskaff-
ningsvarde och omvirderas ¢j till marknadsvirde
vid forandringar i ranteldget.

Lanevillkoren foljer i huvudsak sedvanlig
marknadsstandard. I princip har inga sidkerheter
stillts i samband med upptagande av lan. De fall
detta har gjorts framgdr i not 29.

Laneportfoljens verkliga virde inklusive deri-
vat avseende upplaning, skulle férindras med
cirka 252 MSEK vid en foérindring av marknads-
ranta, over hela rantekurvan, med en procent-
enhet, givet samma volym och riantebindningstid
som per 31 december 200S5.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken
att kostnaden blir hogre och finansieringsmajlig-
heterna begransade nir lan skall omsittas samt

Koncernens forfalloprofil och rintesatser pa utestaende lan

Effektiv Inom Senare
MSEK ranta, % ett ar 2-5ar an 5 ar Totalt
Obligationslan 4,36 1000 2340 521 3861
Foretagscertifikat 3,16 4300 0 0 4300
Private Placement 514 0 0 2376 2376
Ovriga lan 1923 1353 861 4137
Totalt 7223 3693 3758 14 674
Ingangna swapavtal och slutligt forfall
MSEK 2006 2007 2008 Totalt
usD 792 594 1386
EUR 301 301
JPY 68 34 102
SEK 500 500
Totalt 1360 628 301 2289
Verkligt virde av finansiella tillgangar och skulder
Koncernen Moderbolaget
Redovisat ~ Verkligt Redovisat Verkligt
virde vérde virde virde
Langfristiga skulder till kreditinstitut 1684 1679 894 883
Langfristiga Ovriga skulder 5767 5813 3075 3144
7451 7492 3969 4027
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att betalningsforpliktelser inte kan uppfyllas som
en foljd av otillracklig likviditet.

Sandvik har en kreditfacilitet pA 1 000 MEUR
med forfall 2009. Kreditfaciliteten har stillts till
foretagets forfogande av en grupp banker. De
banker som ingar i denna har dven andra relationer
till Sandvik. Kreditfaciliteten, som ir koncernens
primira likviditetsreserv, var vid arsskiftet out-
nyttjad. Sandvik bedomer att denna likviditetsre-
serv ar tillracklig for att klara ovintade handelser
och tillfilliga variationer i betalningsstrommarna
under &ret.

Dessutom har foretaget svenska obligations-
laneprogram med rambelopp pa 5 471 MSEK.
Vid arsskiftet var 3 861 MSEK utestiende med
en genomsnittlig rantebindningstid pa 1,7 ar.
Under aret utgav Sandvik obligationer till ett
varde av 300 MUSD pa den amerikanska mark-
naden, ett sd kallat ”private placement” med
loptider pa 12 respektive 15 ar.

Sandvik har ett svenskt foretagscertifikat-
program med ett rambelopp pa 4 000 MSEK.
Vid &rsskiftet var 1 991 MSEK utestiende. Fore-
tagscertifikaten hade en dterstiende genomsnittlig
loptid pa 50 dagar.

Sandvik har dven ett europeiskt certifikatpro-
gram med ett rambelopp pa 500 MEUR. Vid ars-
skiftet var motsvarande 2 309 MSEK utestdende.

Det internationella kreditvarderingsinstitutet
Standard & Poors har sedan virderingen infordes
1997 &satt betyget A+ for Sandviks ldnga upplaning
och A-1 for den korta uppldningen.

Kreditrisk

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov
till kreditrisker gentemot finansiella motparter. Med
kreditrisk eller motpartsrisk avses risken for forlust
om motparten inte fullgor sina forpliktelser.

Sandvik har intritt avtal med de for foretaget
viktigaste bankerna om bland annat ritt till kvitt-
ning av fordringar och skulder uppkomna till
foljd av finansiella transaktioner, sd kallat ISDA-
avtal. Detta innebir att foretaget inte har ndgra
storre kreditexponeringar gentemot den finansiella
sektorn. Foretaget har daremot en kreditrisk i de
utestdende kundfordringarna. Fordelningen av
respektive affarsomrddes fakturering per industri-
segment innebir god riskspridning.



Per den 31 december 2005 uppgick det totala
nominella beloppet for derivatinstrument avseende
kopta och sdlda valutor till 42 377 MSEK. Dessa
derivat ingar i koncernens hantering av valuta-
risker for transaktionsfloden och finansiering.

Sandviks kunder, speciellt inom affirsomréadet
Sandvik Mining and Construction, énskar ofta
finansiera sina investeringar i ny utrustning med
loptider som motsvarar produkternas forvantade
ekonomiska livslingd. Affarsomrddet arbetar
darfor i nira kontakt med finansiella institutioner,
till exempel banker och exportkreditnimnder, for
att kunna erbjuda for kunden konkurrenskraftiga
losningar. I vissa fall méste Sandvik dérvid limna
aterkopsgarantier, det vill siga att aterkopa en
maskin till ett pd forhand angivet virde.

Utestdende dterkopsgarantier var vid arsskif-
tet 89 MSEK (58). Foretagets ekonomiska risk ar
dock ligre eftersom den dterlimnade maskinen
har ett vdarde. Sandvik erbjuder sedan ett par ar
krediter till foretagets distributorer och slutkun-
der i NAFTA genom ett eget finansbolag. Virdet
pa utestdende krediter i detta bolag var vid ars-
skiftet 238 MSEK (119).

Utover traditionell finansiering av utrustning
som kunden koper forekommer dven uthyrning
av maskiner via s kallade operationella leasar
till kunder som endast har behov av en maskin
for en kortare period. Virdet i balansrikningen
for dessa maskiner uppgar till 671 MSEK (599).
Under dret har uthyrningsgraden varit hog for
dessa tillgdngar.

Ravaruprisrisk

Sandviks verksamhet ger upphov till risker for
forandringar av priser pd marknadsnoterade
révaror, frimst i nickel, volfram, kobolt samt el.
Nickelpriserna varierade kraftigt under aret men
slutade pa 13 400 USD per ton, vilket var en
minskning med cirka 1 800 USD per ton jaimfort
med foregdende drsskifte.

I samband med erhallande av storre order
inom Sandvik Materials Technology sikras priset
pa marknadsnoterade révaror ingdende i ordern
genom terminssikring. Genom legeringstilligg
for nickel i slutpriset mot kund paverkar forand-
ringen av révarupriserna endast i begransad
omfattning koncernens resultat under dret.

Priset pa volfram okade kraftigt medan priset
pé kobolt minskade. I och med att merparten
av leveranskontrakten ar relaterade till aktuellt
marknadspris slog forandringarna igenom i
resultatet. For el sker en lopande sikring av
priset genom derivat for de stora tillverknings-
enheterna inom Sandvik i Sverige. Vid drsskiftet
uppgick sdkringarna till cirka dtta manaders
forvantad forbrukning. Marknadsvardet av
ingdngna elderivat var 16 MSEK.

Verkligt virde av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde baseras pd marknadspriser och
berdknas enligt allmidnt vedertagna metoder. Vid
virdering har officiella marknadsnoteringar pa
balansdagen anvints nir sddana finns tillging-
liga. Omrakning till SEK har skett till noterad
valutakurs pa balansdagen.

Samtliga finansiella tillgingar och skulder
samt finansiella derivat dr upptagna till verkliga
virden utom egna kortfristiga och ldngfristiga
lan som &r upptagna till upplupna anskaffnings-
virden. En berdkning till verkligt viarde skulle
oka koncernens langfristiga 1dn med 41 MSEK.
Vid virdering av rantebarande skulder har fore-
tagets svenska obligationslan (3 861 MSEK)
omriknats till noterade marknadskurser dar
sidana forekommer. Ovriga langfristiga skulder
har omvirderats baserat pd skillnaden mellan
nominell rdnta och aktuell marknadsrinta. Kort-
fristiga 1an, innefattande bland annat utestdende
foretagscertifikat med en rintebindningstid
understigande 12 médnader, har ¢j omvirderats.
Se tabell pa sidan 40.

SANDVIKS RISKHANTERING - 41
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Redovisningsprinciper
samt viktiga uppskattningar och
bedémningar for redovisningsindamal

OVERENSSTAMMELSE MED
NORMGIVNING OCH LAG
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med de International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC) sisom de har godkants
av EG-kommissionen for tillimpning inom EU.
Denna finansiella rapport ar den forsta fullstindiga
finansiella rapport som upprittats i enlighet med
IFRS. I samband med 6vergingen fran tidigare
tillimpade redovisningsprinciper till en redovis-
ning enligt IFRS har koncernen tillimpat IFRS 1
som dr den standard som beskriver hur 6vergangen
till TFRS ska redovisas. Vidare har Redovisnings-
radets rekommendation RR 30 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall som
anges nedan under avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper”. De avvikelser som fore-
kommer mellan moderbolagets och koncernens
principer foranleds av begriansningar i mojlighe-
terna att tillimpa IFRS i moderbolaget till f6ljd
av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av
skatteskal.

I not 33 finns en sammanstillning med for-
klaringar hur 6vergangen till IFRS har paverkat
koncernens finansiella resultat och stillning samt
redovisade kassafloden.

GRUND FOR DE FINANSIELLA
RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

De finansiella rapporterna omfattar sidorna 7-82.
Koncernredovisningen och moderbolagets ars-
redovisning har godkints for utfardande av
styrelsen den 7 februari 2006. Koncernens och
moderbolagets resultat- och balansrikningar

blir foremal for faststillelse pa drsstimman den
2 maj 2006.

Moderbolagets funktionella valuta 4r svenska
kronor som dven utgor rapporteringsvalutan for
moderbolaget och for koncernen. Det innebir att
de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp anges i miljoner kronor
om inte annat anges. Tillgdngar och skulder ar
redovisade till historiska anskaffningsvirden,

forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder
som varderas till verkligt varde. Finansiella till-
gangar och skulder som virderas till verkligt varde
bestdr av derivatinstrument och tillgdngar klassifi-
cerade som finansiella tillgdngar som kan siljas.

Att uppritta de finansiella rapporterna i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen
gor bedomningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redo-
visningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intidkter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande forhéllanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anvinds sedan for att bedoma
de redovisade virdena pa tillgdngar och skulder
som inte annars framgér tydligt frin andra
killor. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over
regelbundet. Andringar av uppskattningar redo-
visas i den period dndringen gors om dndringen
endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om ind-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen
vid tillimpningen av IFRS som har en betydande
inverkan pd de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medfora visentliga
justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter
beskrivs narmare nedan.

Med hindelser efter balansdagen avses bade
gynnsamma och ogynnsamma handelser som
intraffar mellan balansdagen och den dag i
borjan pd nistkommande ar da de finansiella
rapporterna undertecknas av styrelsens leda-
moter. Upplysningar limnas i arsredovisningen
om visentliga hiandelser efter balansdagen som
ej beaktats nir balans- och resultatrakningarna
faststills. Endast sidana hindelser som bekriftar
forhallanden som foreldg pa balansdagen beaktas
vid rdkningarnas faststillande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna
for koncernen har tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter, om inte annat framgér nedan,



och vid upprittandet av koncernens 6ppnings-
balansrikning enligt IFRS per den 1 januari 2004
som forklarar 6vergangen fran tidigare tillimpade
redovisningsprinciper till redovisningsprinciper
enligt IFRS. Koncernens redovisningsprinciper
har tillimpats konsekvent pa rapportering och
konsolidering av dotterforetag och intresseforetag.
Kvittning av fordringar och skulder och av
intakter och kostnader gors endast om detta
kravs eller uttryckligen tillats i en redovisnings-

rekommendation.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Overgangen till redovisning enligt IFRS har for
koncernen redovisats enligt IFRS 1 och beskrivs
inot 33.

I enlighet med frivilligt undantag i IFRS 1
tillimpas IAS 39 ej pa jamforelsesiffrorna for
2004 utan framétriktat frin den 1 januari 2003.
Upplysningar om effekterna av denna dndrade
redovisningsprincip dterfinns i not 34. Tillimp-
ningen av IAS 39 har inneburit att eget kapital
paverkats med 62 MSEK per den 1 januari 2005.

I:C“)RTIDA TILLAMPNING AV UNDER
AR 2005 NYUTKOMNA ELLER
REVIDERADE IFRS OCH TOLKNINGAR
I koncernredovisningen har den dndring av IAS 39
som innebir att som kassaflodessikring redovisas
aven vissa koncerninterna prognostiserade trans-
aktioner tillimpats. I enlighet med 6vergangs-
reglerna har denna dndring tillimpats framatriktat
frdn den 1 januari 2005.

I 6vrigt har inga nyutkomna IFRS eller tolk-
ningar tillimpats i fortid.

NYA ELLER REVIDERADE IFRS SOM
KOMMER ATT TILLAMPAS UNDER
KOMMANDE PERIODER
IASB har i december 2004 dndrat reglerna i IAS 19
rorande aktuariella vinster och forluster i sd
motto att ytterligare ett alternativt redovisnings-
satt erbjuds, nimligen att konsekvent fora aktua-
riella vinster och forluster direkt till eget kapital.
Sandvik har dnnu inte tagit stéllning till en even-
tuell 6vergang till detta redovisningssatt.

Med undantag av effekten vid en eventuell
tillimpning av de dndrade reglerna i IAS 19

bedoms ingen visentlig effekt uppsté pa resultat
och stillning vid tillimpning av nyutkomna eller
reviderade IFRS och tolkningar.

SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernens verksamhet dr organisatoriskt upp-
delad i ett antal affirsomrdden baserat pa pro-
dukter och tjinster. Aven marknadsorganisatio-
nen avspeglar denna struktur. Affirsomradena
utgor darfor koncernens primira segment medan
marknadsomradena utgor sekundira segment.
Segmentsinformation limnas i enlighet med
IAS 14 endast for koncernen.

I segmentens resultat, tillgdngar och skulder
har inkluderats direkt hianforbara poster samt
poster som kan fordelas pd segmenten pa ett
rimligt och tillforlitligt sitt. Ej fordelade poster
bestar av rante- och utdelningsintikter, vinster
vid avyttring av finansiella placeringar, rante-
kostnader, forluster vid avyttring av finansiella
placeringar, skattekostnader och vissa admini-
strationskostnader. Tillgdngar och skulder som
inte har fordelats ut pd segment ir skatteford-
ringar och skatteskulder, finansiella placeringar
och finansiella skulder.

KLASSIFICERING M M
Anlidggningstillgangar, langfristiga skulder och
avsdttningar bestdr i allt vasentligt enbart av
belopp som forvintas dtervinnas eller betalas
efter mer dn tolv manader riknat fran balans-
dagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestar i allt visentligt enbart av belopp
som forvintas dtervinnas eller betalas inom tolv
ménader riknat frin balansdagen. Koncernens
verksamhetscykel bedoms understiga ett ar.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER
Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett
bestimmande inflytande frdn moderbolaget.
Bestimmande inflytande innebar direkt eller in-
direkt en ratt att utforma ett foretags finansiella
och operativa strategier i syfte att erhalla ekono-
miska fordelar. Vid bedémningen om ett bestim-
mande inflytande foreligger, skall potentiella
rostberittigande aktier som utan drojsmal kan
utnyttjas eller konverteras beaktas.

REDOVISNINGSPRINCIPER -

43
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Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebir att forvarv av ett dotterforetag
betraktas som en transaktion varigenom koncer-
nen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar
och overtar dess skulder och eventualforpliktelser.
Det koncernmissiga anskaffningsvirdet faststills
genom en forvirvsanalys i anslutning till rorelse-
forvirvet. I analysen faststills dels anskaffnings-
vardet for andelarna eller rorelsen, dels det verk-
liga vardet av forvirvade identifierbara tillgdngar
samt 6vertagna skulder och eventualforpliktelser.
Skillnaden mellan anskaffningsvirdet for dotter-
foretagsaktierna och det verkliga virdet av for-
varvade tillgangar, 6vertagna skulder och eventual-
forpliktelser utgor koncernmaissig goodwill, eller
negativ goodwill.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i
koncernredovisningen fran och med forvirvs-
tidpunkten till det datum dé det bestimmande
inflytandet upphor.

Intresseféretag

Intresseforetag ar de foretag for vilka koncernen
har ett betydande inflytande, men inte ett bestim-
mande inflytande, 6ver den driftsmissiga och
finansiella styrningen, vanligtvis genom andels-
innehav mellan 20 och 50 % av rostetalet. Fran
och med den tidpunkt som det betydande infly-
tandet erhdlls redovisas andelar i intresseforetag
enligt kapitalandelsmetoden i koncernredovis-
ningen. Kapitalandelsmetoden innebir att det i
koncernen redovisade virdet pa aktierna i
intresseforetagen motsvaras av koncernens andel
i intresseforetagens egna kapital samt koncern-
maissig goodwill och andra eventuella kvarvaran-
de virden pa koncernmissiga 6ver- och under-
virden. I koncernens resultatrikning redovisas
som ”Andel i intresseforetags resultat” koncer-
nens andel i intresseféretagens resultat justerat
for eventuella avskrivningar, nedskrivningar
eller upplosningar av forvirvade over- respektive
undervirden, dock att andelar i intresseforetagens
skatter ingdr i koncernens skattekostnader.
Erhéllna utdelningar fran intresseforetaget
minskar investeringens redovisade virde.
Eventuell skillnad vid forvirvet mellan anskaff-
ningsvirdet for innehavet och dgarforetagets
andel av det verkliga virdet netto av intresse-

foretagets identifierbara tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas i enlighet med
IFRS 3 Rorelseforviry.

Kapitalandelsmetoden tillimpas fram till den
tidpunkt nar det betydande inflytandet upphor.

Transaktioner som ska elimineras

vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intikter
eller kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras
i sin helhet vid upprattandet av koncernredovis-
ningen.

Orealiserade vinster som uppkommer fran
transaktioner med intresseforetag och gemensamt
kontrollerade foretag elimineras i den utstrickning
som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget.
Orealiserade forluster elimineras pd samma sitt
som orealiserade vinster, men endast i den ut-
strickning det inte finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till
den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pd transaktionsdagen. Monetira till-
gangar och skulder i utlindsk valuta riknas om
till den funktionella valutan till den valutakurs
som foreligger pd balansdagen. Valutakursdiffe-
renser som uppstar vid omrikningarna redovisas
i resultatrikningen. Icke-monetira tillgdngar
och skulder som redovisas till historiska anskaff-
ningsviarden omriknas till valutakurs vid trans-
aktionstillfallet.

Funktionell valuta 4r valutan i de primira
ekonomiska miljoer ddr de i koncernen ingdende
bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som
ingdr i koncernen dr moderbolag, dotterforetag
och intresseforetag. Moderbolagets funktionella
valuta, tillika rapporteringsvaluta, ar svenska
kronor. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska
kronor.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter,
inklusive goodwill och andra koncernmassiga



over- och undervirden, omriknas till svenska
kronor till den valutakurs som rader pa balans-
dagen. Intikter och kostnader i en utlandsverk-
samhet omriknas till svenska kronor till en
genomsnittskurs som utgor en approximation av
kurserna vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrikningsdifferenser som uppstar i samband
med omrikning av en utlindsk nettoinvestering
presenteras som en separat kapitalkategori och
innehéller omrakningsdifferenser ackumulerade
fran och med den 1 januari 2004, tidpunkten for
overgdng till IFRS. Ackumulerade omraknings-
differenser fore den 1 januari 2004 ir fordelade pa
andra eget kapitalkategorier och sirredovisas inte.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet
realiseras de till verksamheten sdlunda hanforliga
ackumulerade omrikningsdifferenserna.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisning i och borttagande

fran balansrikningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrakningen nar bolaget blir part till instru-
mentets avtalsvillkor. Kundfordringar tas upp nir
faktura har skickats. Skuld tas upp nir motparten
har presterat och avtalsenligt skyldighet foreligger
att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits.
En finansiell tillgdng tas bort fran balansrikning-
en ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller
eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Det-
samma giller for del av en finansiell tillging. En
finansiell skuld tas bort frdn balansrikningen nir
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat sitt
utslicks. Detsamma giller for del av en finansiell
skuld. Forvirv och avyttring av finansiella till-
gdngar redovisas pa affirsdagen, som utgor den
dag da bolaget forbinder sig att forvirva eller
avyttra tillgdngen.

Virdering
Finansiella instrument redovisas initialt till
anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga virde. En finansiell tillgdngs klassifice-
ring avgor hur den virderas efter forsta redovis-
ningstillfillet.

Koncernen klassificerar sina finansiella instru-
ment utifran i vilket syfte instrumenten forvirvades.
Foretagsledningen bestimmer klassificering vid

den forsta redovisningen och omprovar detta
beslut vid varje rapporteringstillfalle. Sandviks
innehav av finansiella instrument ar klassificerade
som foljer:

Aktier och andelar bland finansiella anlagg-
ningstillgdngar avser innehav som inte dr noterade
pé en aktiv marknad och ir klassificerade som
tillgangar som kan siljas. Enligt huvudregeln
virderas dessa tillgdngar efter anskaffningstid-
punkten till verkligt varde med vardeforandring-
ar mot eget kapital. Om det foreligger objektiva
beldgg for att det finns ett nedskrivningsbehov
ska en ackumulerad forlust bokford i eget kapital
overforas till resultatrikningen. Innehav som inte
ar noterade och vars verkliga virde inte kan
berdknas pa ett tillforlitlige sitt redovisas dock
till anskaffningsvirde, eventuellt justerat om
nedskrivningsbehov konstaterats.

Langfristiga fordringar bland anliggningstill-
gangar och kundfordringar bland omsittnings-
tillgdngar ar icke-derivata finansiella tillgdngar
med fasta eller faststillbara betalningar och som
inte dr noterade pa en aktiv marknad. Efter
anskaffningstidpunkten redovisas dessa till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell
reservering for virdeminskning.

Derivatinstrument som inte ir identifierade
som sikringar redovisas efter anskaffningstid-
punkten till verkligt virde med virdeforandring
mot resultatrikningen, d.v.s. enligt reglerna for
finansiella instrument som innehas for handel.
Sandvik har i begrinsad omfattning ingatt valuta-
kontrakt som inte innehas for sikring. Elderivat
virderas till verkligt virde med virdeforindring
over resultatrakningen. Vissa av Sandviks rante-
swapavtal uppfyller inte kriterierna for sikrings-
redovisning och redovisas dirfor dven de pa
detta sitt bland 6vriga fordringar, alternativt
bland o6vriga skulder. Riantekupongen i swapavtal
redovisas som rinta medan ovrig vardeférand-
ring redovisas som ovrig finansiell intdkt eller
kostnad. Aven de avtal som Sandvik med anled-
ning av optionsprogram for anstillda ingatt for
att skydda foretaget mot framtida uppgdngar i
Sandvik-aktien redovisas enligt dessa regler.

Derivatinstrument som innehas for sikringar
utgors av ranteswapavtal, valutaterminskontrakt
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och valutaoptioner och virderas efter anskaff-
ningstidpunkten till verkligt varde. For att upp-
fylla kraven pé sikringsredovisning kravs att det
finns en entydig koppling till den sikrade posten,
att sikringen effektivt skyddar den sikrade pos-
ten, att sakringsdokumentation upprattats och
att effektiviteten kan matas.

Redovisningen av den vinst eller forlust som
uppkommer beror pa karaktiren hos den post
som sikras. Sandvik identifierar vissa derivat
som antingen (1) en sikring av verkligt vdarde av
en identifierad tillgang eller skuld eller ett bin-
dande atagande (verkligt vardesdkring) eller (2)
en sikring av en mycket sannolik prognostiserad
transaktion (kassaflodessikring). Dessa senare
transaktioner kan dven utgoras av koncerninter-
na transaktioner i enlighet med den dndring i
IAS 39 som IASB faststillde i april 2005. For-
andringar i verkligt varde pa derivat som identi-
fierats som sikring av verkligt virde redovisas i
resultatrakningen tillsammans med forandringar
i verkligt varde pa den tillgang eller skuld som
givit upphov till den sikrade posten.

Den effektiva delen av férandringar i verkligt
virde pa derivatinstrument som identifierats som
kassaflodessikring redovisas i eget kapital. Vinst
eller forlust som hianfor sig till den ineffektiva
delen redovisas omedelbart i resultatrakningen.
Ackumulerade belopp i eget kapital dterfors till
resultatrakningen i de perioder dd den sikrade
posten paverkar resultatet (t.ex. nir den progno-
stiserade forsiljningen som ar sikrad dger rum).
Om den prognostiserade transaktionen som ar
sikrad resulterar i redovisning av en icke-finansiell
tillgdng (t.ex. varulager eller materiell anliggnings-
tillgdng) eller en icke-finansiell skuld upploses
sakringsreserven i eget kapital och inkluderas i
det forsta redovisade virdet pa tillgdngen eller
skulden.

Sandvik har inga derivatinstrument som
anvinds for sikring av nettoinvesteringar i
utlandsverksambheter.

Finansiella skulder, d.v.s. Sandviks uppléning
redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvirde och
eventuell skillnad mellan upplaningsbeloppet
(netto efter transaktionskostnader) och aterbetal-

ningsbeloppet redovisas i resultatrakningen for-
delat over laneperioden med tillimpning av
effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras
som kortfristiga skulder om foretaget inte har
en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen i
atminstone 12 médnader efter balansdagen.

Sandvik har inte initialt klassificerat ndgra
tillgdngar som finansiella tillgdngar virderade
till verkligt varde over resultatrakningen och
har ej heller ndgra tillgdngar eller skulder som
innehas for handel bortsett fran de derivatinstru-
ment som enligt ovan redovisas enligt reglerna
for handelsinstrument. Sandvik har under raken-
skapsdret heller inte haft ndgra finansiella investe-
ringar som haélles till forfall.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan
anskaffningsvirdet for rorelseforvarvet och det
verkliga virdet av forvirvade tillgdngar, over-
tagna skulder samt eventualforpliktelser.
Betriffande goodwill i forvirv som dgt rum
fore den 1 januari 2004 har koncernen vid 6ver-
gangen till IFRS inte tillimpat IFRS retroaktivt
utan det per denna dag redovisade vardet utgor
fortsittningsvis koncernens anskaffningsvirde,
efter nedskrivningsprovning, se not 33.
Goodwill virderas till anskaffningsvirde
minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill fordelas till kassagenererande enheter
och skrivs inte lingre av utan testas arligen for
nedskrivningsbehov. Goodwill som uppkommit
vid forvirv av intresseforetag inkluderas i det
redovisade virdet for andelar i intresseforetag.
Vid rorelseforvirv dir anskaffningskostnaden
understiger nettoviardet av forvirvade tillgdngar
och 6vertagna skulder samt eventualforpliktelser,
redovisas skillnaden direkt i resultatrakningen.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla
ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas
som kostnad dd de uppkommer. Utgifter for
utveckling, dir forskningsresultat eller annan
kunskap tillimpas for att 4stadkomma nya eller
forbattrade produkter eller processer, redovisas
som en tillgdng i balansrikningen, om produkten



eller processen dr tekniskt och kommersiellt
anvindbar och foretaget har tillriackliga resurser
att fullfolja utvecklingen och direfter anvinda
eller silja den immateriella tillgdngen. Det redo-
visade virdet inkluderar utgifter for material,
direkta utgifter for [6ner och indirekta utgifter
som kan hanforas till tillgdngen pa ett rimligt
och konsekvent sitt. Ovriga utgifter for utveck-
ling, redovisas i resultatrakningen som kostnad
nar de uppkommer. I balansriakningen redovisade
utvecklingskostnader dr upptagna till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar som forvirvats av
foretaget dr redovisade till anskaffningsvirde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Har ingar dven aktiverade ut-
gifter for utveckling och kép av programvaror for
koncernens I'T-verksamhet. Utgifter for internt
genererad goodwill och varumarken redovisas i
resultatrakningen som kostnad da de uppkommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang
ldggs till anskaffningsvirdet endast om de okar
de framtida ekonomiska fordelarna. Alla andra
utgifter kostnadsfors nir de uppkommer.

Avskrivning avimmateriella tillgangar
Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjart
over immateriella tillgingars beriknade nyttjande-
perioder, sdvida inte sidana nyttjandeperioder ar
obestimbara. Goodwill och immateriella till-
gingar med en obestimbar nyttjandeperiod
provas for nedskrivningsbehov arligen eller sd
snart indikationer uppkommer som tyder pa att
tillgadngen ifrdga har minskat i virde. Avskriv-
ningsbara immateriella tillgdngar skrivs av fran
det datum dé de ar tillgdngliga for anviandning.
De beriknade nyttjandeperioderna ir:

* Patent och varumirken 10-20 ar
* Aktiverade utvecklingsprojekt 3-7ar
* Programvaror for IT-verksamheten 3ar

MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar upptas till an-
skaffningskostnad minus ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

I anskaffningskostnaden ingdr inte nigra line-
kostnader utan dessa belastar resultatet i den
period till vilken de hdnfor sig, oavsett hur de
uppldnade medlen har anvints.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen
antingen som finansiell eller operationell leasing.
Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska
riskerna och férmanerna som ir forknippade med
agandet i allt vdsentligt dr overforda till lease-
tagaren. Om s ej ar fallet foreligger operationell
leasing.

Tillgdngar som forhyrs enligt finansiella
leasingavtal redovisas som tillgdng i koncernens
balansrikning. Forpliktelsen att betala framtida
leasingavgifter redovisas som lang- och kort-
fristiga skulder. De leasade tillgdngarna avskrivs
enligt plan medan leasingbetalningarna redovisas
som ranta och amortering av skulderna.

Tillgdngar som hyrs ut enligt finansiella
leasingavtal redovisas ej som materiella anldgg-
ningstillgdngar dd riskerna forenade med dgandet
forts over pa leasetagaren. I stillet bokfors en
finansiell fordran avseende de framtida minimi-
leaseavgifterna.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en materiell anliggnings-
tillgdng laggs till anskaffningsvirdet endast om de
Okar de framtida ekonomiska fordelarna. Alla
andra utgifter kostnadsfors nir de uppkommer.

Avskrivning av materiella anldggningstillgangar
Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga
anskaffningsvarden minskat med berdknat rest-
virde. Avskrivning sker 6ver tillgdngens beriknade
nyttjandeperiod. Maskiner och inventarier skrivs i
allminhet av linjart pd 5-10 &r, uthyrda anlagg-
ningar pd 3 &r, byggnader pd 10-50 &r och mark-
anliggningar pa 20 ar. For datautrustning tillim-
pas en degressiv avskrivning over 3-35 ar.
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Materiella anlaggningstillgdngar som bestdr av
delar med olika nyttjandeperioder behandlas som
separata komponenter.

[:lEDSKRIVNINGAR OCH

ATERFORING AV NEDSKRIVNINGAR
Tillgdngar som har en obestimbar nyttjandeperiod
skrivs inte av utan eventuellt nedskrivningsbehov
provas drligen. Tillgdngar som skrivs av bedoms
med avseende pa virdeminskning narhelst han-
delser eller andrade forhéllanden indikerar att det

redovisade virdet kanske inte ar dtervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp med vilket
tillgdngens redovisade virde overstiger dess ater-
vinningsvirde. Atervinningsvirdet dr det hogsta
av tillgdngens verkliga viarde minskat med forsalj-
ningskostnader och nyttjandevardet.

Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsrinta
som beaktar riskfri rinta och den risk som ir
forknippad med den speciella tillgingen. For en
tillgdng som inte genererar kassafloden som ir
vasentligen oberoende av andra tillgangar beriknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet
till vilken tillgdngen hor.

Nedskrivning av tillgdngar hanforliga till en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) for-
delas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en
proportionell nedskrivning av 6vriga tillgangar
som ingdr i enheten (gruppen av enheter).

Goodwill och andra immateriella tillgdngar
med obestdmbar livslingd nedskrivningsprovades
per den 1 januari 2004 (6vergangsdatum till IFRS)
aven om det d inte foreldg ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov.

Nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillgdngar dterférs om det har skett en forandring
i de antaganden som lag till grund for berdkningen
av atervinningsvardet.

Nedskrivningar pa goodwill dterfors inte.

En nedskrivning aterfors endast i den ut-
strickning tillgdngens redovisade virde efter
aterforing inte overstiger det redovisade virde
som tillgdngen skulle ha haft om nigon ned-
skrivning inte hade gjorts, med beaktande av de
avskrivningar som da skulle ha gjorts.

Nedskrivningar — och eventuell dterforing av
nedskrivningar — av vissa andra tillgdngar som

finansiella tillgdngar som omfattas av IAS 39,
varulager, forvaltningstillgdngar som anviands
for finansiering av ersdttningar till anstédllda och
uppskjutna skattefordringar provas enligt respek-
tive standard.

VARULAGER

Varulager virderas till det ligsta av anskaffnings-
virdet och nettoforsiljningsvirdet. Dirvid har
inkurans beaktats. Nettoforsiljningsvirdet dr
det uppskattade forsiljningspriset i den lopande
verksamheten, efter avdrag for uppskattade
kostnader for fiardigstillande och for att dstad-
komma en forsiljning.

Anskaffningsvirdet beriknas genom tillimp-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) och
inkluderar utgifter som uppkommit vid forvirvet
av lagertillgdngarna och transport av dem till
deras nuvarande plats och skick. For egentill-
verkade varor och pagdende arbete, inkluderar
anskaffningsvirdet en rimlig andel av indirekta
kostnader baserad pa en normal kapacitet.

EGET KAPITAL

Vid aterkop av egna aktier reducerar kopeskil-
lingen i sin helhet eget kapital. Om de dterkopta
aktierna annulleras minskas aktiekapitalet med
dessa aktiers nominella varde. Om aterkopta
aktier utfirdas pa nytt eller siljs redovisas likvi-
den direkt mot eget kapital.

Utdelningar redovisas som skuld efter det att
arsstimman godkint utdelningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Koncernens pensionsplaner

Inom koncernen finns ett flertal sdvil avgifts-
bestimda som forméansbestimda pensionsplaner,
varav vissa med tillgdngar i sirskilda stiftelser
eller motsvarande. Ett antal koncernforetag
tillhandahéller dessutom sjukformaner efter
avslutad anstillning. Planerna finansieras vanligen
genom inbetalningar fran respektive koncernfo-
retag och de anstillda. Koncernens svenska fore-
tag omfattas generellt av ITP-planen, som inte
forutsitter nagra inbetalningar fran de anstillda.

Avgiftsbestimda planer

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestimda



planer redovisas som en kostnad i resultatrak-
ningen nar de uppstar.

Férmansbestimda planer

Pensionskostnaden for formansbaserade planer
beriaknas med hjalp av den sd kallade Projected
Unit Credit Method pa ett sitt som fordelar
kostnaden 6ver den anstilldes yrkesverksamma
liv. Aven kostnaden for sjukformaner beridknas
pa detta satt. Berakningen gors arligen av obero-
ende aktuarier. Atagandena viirderas dirvid till
nuvirdet av forvantade framtida utbetalningar,
dirvid beaktande beriknade framtida 16neok-
ningar, med anvindande av en diskonterings-
ridnta som motsvarar rintan pa forstklassiga
foretags- eller statsobligationer med en atersta-
ende 16ptid som ungefir motsvarar de aktuella
atagandena. For fonderade planer minskar verk-
liga vardet pa forvaltningstillgdngarna det fram-
riaknade dtagandet. Nar berdkningen leder till en
tillgdng for koncernen begrinsas det redovisade
vardet pa tillgangen till nettot av oredovisade
aktuariella forluster och oredovisade kostnader
for tanstgoring under tidigare perioder och
nuvirdet av framtida dterbetalningar fran planen
eller minskade framtida inbetalningar till planen.
Denna redovisning tillimpas betriffande de
vasentligaste formansbestimda planerna i kon-
cernen. Ett antal pensionsplaner som varken var
for sig eller aggregerat ar visentliga i forhdllande
till koncernens totala pensionsataganden redovi-
sas dock fortsatt enligt lokala regler.

Ataganden for alderspension till tjanstemin i
Sverige enligt ITP-planen hanteras huvudsakligen
inom det s.k. FPG/PRI-systemet. Ataganden for
familjepension tryggas dock genom forsikring i
Alecta. Aven dessa ataganden 4r formansbestim-
da. Bolaget har dock inte haft tillgdng till sidan
information som gor det mojligt att redovisa
dessa dtaganden som en formansbestamd plan
utan dessa genom forsikring i Alecta tryggade
pensioner redovisas dirfor som en avgiftsbestimd
plan. Vid utgdngen av 2005 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsoliderings-
nivan till 129 procent (2004: 128 procent). Den
kollektiva konsolideringsnivan utgors av mark-
nadsvirdet pd Alectas tillgidngar i procent av
forsdkringsdtagandena beridknade enligt Alectas

forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka
inte 6verensstimmer med TAS 19. Alectas 6ver-
skott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller
de forsikrade.

Nir ersdttningarna i en plan forbattras, redo-
visas den andel av den 6kade ersattningen som
hanfor sig till de anstilldas tjanstgoring under
tidigare perioder som en kostnad i resultatrak-
ningen linjart fordelad 6ver den genomsnittliga
perioden tills ersdttningarna helt ar intjanade.
Om ersdttningen dr fullt ut intjanad redovisas
en kostnad i resultatrikningen direkt.

Alla aktuariella vinster och forluster per den
1 januari 2004, datumet for 6vergang till IFRS, har
redovisats. For aktuariella vinster och forluster
som uppkommer vid berakningen av koncernens
forpliktelser for olika planer efter den 1 januari
2004 tillimpas den sé kallade korridorregeln.
Korridorregeln innebar att den del av de ackumu-
lerade aktuariella vinsterna och forlusterna som
overstiger 10 % av det storsta av forpliktelsernas
nuvirde och forvaltningstillgdngarnas verkliga
varde redovisas i resultatet 6ver den forviantade
genomsnittliga dterstdende tjanstgoringstiden for
de anstillda som omfattas av planen. I 6vrigt
beaktas inte aktuariella vinster och forluster.

Nir det finns en skillnad mellan hur pensions-
kostnaden faststills i juridisk person och koncern
redovisas en avsittning eller fordran avseende
sarskild loneskatt baserat pa denna skillnad.
Avsittningen eller fordran nuvirdesberiknas ej.

Ersdttningar vid uppsdgning

En avsittning redovisas i samband med uppsag-
ningar av personal endast om foretaget ar for-
pliktigat att avsluta en anstillning fore den nor-
mala tidpunkten eller nir ersittningar lamnas
som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang. [ de fall foretaget siger upp personal
upprittas en detaljerad plan som minst innehal-
ler arbetsplats, befattningar och ungefirligt antal
berérda personer samt ersittningarna for varje
personalkategori eller befattning och tiden for
planens genomforande.

Aktierelaterade ersittningar

Ett optionsprogram mojliggor for de anstillda
att forvirva aktier i foretaget. Det verkliga vir-
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det pa tilldelade optioner redovisas som en per-
sonalkostnad med en motsvarande okning av
eget kapital. Det verkliga viardet berdknas vid
tilldelningstidpunkten och fordelas Gver intjanan-
deperioden. Det verkliga vardet pa de tilldelade
optionerna berdknas enligt Black&Scholes-
modellen och hinsyn tas till de villkor och forut-
sattningar som gallde vid tilldelningstidpunkten.
Sandviks optionsprogram innehaller inga andra
villkor dn att mottagaren fortfarande ska vara
anstilld d& den treariga intjanandeperioden
uppnatts. Det belopp som redovisas som en
kostnad justeras for att aterspegla det verkliga
antalet intjanade optioner.

Kontantreglerade optioner ger upphov till ett
atagande gentemot de anstallda vilket varderas
till verkligt varde och redovisas som en kostnad
med en motsvarande 6kning av skulder. Verkligt
virde beriknas initialt vid tilldelningstidpunkten
och fordelas over intjanandeperioden. Det verk-
liga virdet pa de kontantreglerade optionerna
berdknas enligt Black&Scholes-modellen och
hansyn tas till de tilldelade instrumentens villkor
och forutsittningar. Skulden omvirderas varje
balansdag samt nir den regleras. Alla foriand-
ringar i verkligt viarde pa skulden redovisas i
resultatrakningen som en personalkostnad.

Sociala avgifter hianforliga till aktierelaterade
instrument till anstillda som ersittning for kopta
tjanster kostnadsfors fordelat pd de perioder
under vilka tjdnsterna utfors. Avsdttningen for
sociala avgifter baseras pd optionernas verkliga
virde vid rapporttillfillet. Verkligt viarde berik-
nas med samma varderingsmodell som anvindes
ndr optionerna stalldes ut.

AVSATTNINGAR

En avsittning redovisas i balansrikningen nir
koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en f6ljd av en intraffad hindelse,
och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska
resurser kommer att krivas for att reglera for-
pliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Dir effekten av nir i tiden
betalning sker dr vasentlig, beriknas avsittningar
genom diskontering av det forvantade framtida
kassaflodet till en rantesats fore skatt som ater-
speglar aktuella marknadsbedéomningar av pengars

tidsvdrde och, om det ar tillimpligt, de risker
som dr forknippade med skulden.

Garantier

En avsittning for garantier redovisas nir de
underliggande produkterna eller tjansterna siljs.
Avsittningen baseras pa historiska data om
garantier och en sammanvigning av tankbara
utfall i férhdllande till de sannolikheter som
utfallen ir forknippade med.

Omstrukturering

En avsittning for omstrukturering redovisas nar
koncernen har faststillt en utforlig och formell
omstruktureringsplan, och omstruktureringen
har antingen pabérjats eller blivit offentligt till-
kdnnagiven. Ingen avsittning gors for framtida

rorelsekostnader.

I:\terstéillning av fororenad mark

I enlighet med koncernens offentliggjorda miljo-
principer och tillimpliga legala krav, redovisas
en avsittning for aterstillande av férorenad
mark ndr marken har blivit férorenad.

Forlustkontrakt

En avsittning for forlustkontrakt redovisas nir
de forvintade fordelarna som koncernen vintas
erhdlla fran ett kontrakt dr ligre dn de oundvik-
liga kostnaderna att uppfylla forpliktelserna
enligt kontraktet.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns
ett mojligt dtagande som harror fran intraffade
hindelser och vars forekomst bekriftas endast av
en eller flera osikra framtida hindelser eller nir
det finns ett dtagande som inte redovisas som
skuld eller avsittning pa grund av att det inte ar
troligt att ett utflode av resurser kommer att
kravas, alternativt att det inte kan goras en till-
rackligt tillforlitlig beloppsberdkning.

INTAKTER

Forsiljning av varor och utférande av
tjansteuppdrag

Intdkter for forsiljning av varor redovisas i
resultatrakningen nir visentliga risker och for-



maner som ar forknippade med varornas dgande
har overforts till koparen, d.v.s. normalt i sam-
band med leverans. Om produkten kraver instal-
lation hos koparen och installationen utgor en
vasentlig del av leveransen redovisas intiakten nir
installationen slutforts. Aterképsataganden kan
innebira att ndgon forsiljningsintikt inte kan
redovisas om inneborden av avtalet dr att kun-
den i realiteten forhyrt produkten under viss tid.

Intikter fran tjansteuppdrag redovisas nor-
malt i samband med att tjdnsten utfors. Intikter
fran tjansteuppdrag av typen service- och under-
hallsavtal redovisas enligt principerna for sa
kallad successiv vinstavrakning. Fardigstallande-
graden faststills normalt utifran férhallandet
mellan nedlagda utgifter pd balansdagen och
beriknade totala utgifter.

Entreprenadkontrakt

Entreprenaduppdrag féorekommer i viss utstrick-
ning, frimst inom affirsomrddet Sandvik Mining
and Construction och inom produktomradet
Process Systems. Nir utfallet av entreprenad-
kontrakt kan beriknas p4 ett tillforlitligt sitt
redovisas uppdragsinkomsterna och uppdrags-
utgifterna vilka ar hanforliga till uppdraget som
intdkt respektive kostnad i koncernens resultat-
rikning i forhdllande till uppdragets fardigstil-
landegrad, sé kallad successiv vinstavrakning.
Firdigstillandegraden faststills genom att berikna
forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter
for utfort arbete pa balansdagen och beriknade
totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett
entreprenaduppdrag redovisas omedelbart i
koncernens resultatrikning.

Ovriga intikter

Royalty periodiseras i enlighet med 6verenskom-
melsens ekonomiska innebord.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i balansrikningen som
forutbetald intdkt nir det foreligger rimlig siker-
het att bidraget kommer att erhdllas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som
ar forknippade med bidraget. Bidrag periodiseras
systematiskt i resultatrakningen pa samma satt
och 6ver samma perioder som de kostnader

bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga
bidrag relaterade till tillgdngar redovisas som en
reduktion av tillgdngens redovisade varde.

RORELSEKOSTNADER OCH FINAN-
SIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Betalningar avseende operationella leasar

Betalningar avseende operationella leasingavtal
redovisas i resultatrakningen linjart 6ver leasing-
perioden. Formaner erhallna i samband med
tecknandet av ett avtal redovisas som en del av
den totala leasingkostnaden i resultatrikningen.

Betalningar avseende finansiella leasar

Minimileaseavgifterna férdelas mellan rantekost-
nad och amortering pa den utestdende skulden.
Rintekostnaden fordelas 6ver leasingperioden
sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rintesats for den
under respektive period redovisade skulden.
Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de
uppkommer.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intdkter och kostnader bestar av
ranteintikter pd bankmedel, fordringar och
rantebarande vardepapper, rantekostnader pa
lan, utdelningsintikter, valutakursdifferenser,
orealiserade och realiserade vinster och forluster
pé finansiella placeringar samt derivatinstrument
som anvands inom den finansiella verksamheten.

Rinteintikter pd fordringar och rintekostna-
der pd skulder beridknas med tillimpning av
effektivrintemetoden. Effektivrantan dr den
rdanta som gor att nuvirdet av alla framtida in-
och utbetalningar under riantebindningstiden blir
lika med det redovisade virdet av fordran eller
skulden. Riantekomponenten i finansiella leasing-
betalningar ar redovisad i resultatrakningen
genom tillimpning av effektivrantemetoden.
Rinteintikter inkluderar periodiserade belopp
av transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det ur-
sprungliga virdet av fordran och det belopp som
erhalls vid forfall.

Emissionskostnader och liknande direkta
transaktionskostnader for att uppta 1an periodi-
seras over lanets 16ptid.
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Utdelningsintikt redovisas nar ratten att erhalla
betalning faststallts.
Koncernen aktiverar inte rdnta i tillgdngars

anskaffningsvarden.

SKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och upp-
skjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultat-
rakningen utom da underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillho-
rande skatteeffekt redovisas i eget kapital.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt dr, med tillimpning av
de skattesatser som dr beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering
av aktuell skatt hianforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt beridknas enligt balansrak-
ningsmetoden med utgangspunkt i temporira
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
virden p4 tillgdngar och skulder. Foljande tem-
porira skillnader beaktas inte; for temporir
skillnad som uppkommit vid forsta redovisning-
en av goodwill, forsta redovisningen av tillgdngar
och skulder som inte ir rorelseforviry och vid
tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare
sig redovisat eller skattepliktigt resultat, vidare
beaktas inte heller temporira skillnader hanfor-
liga till andelar i dotter- och intresseforetag som
inte forvintas bli dterforda inom overskadlig
framtid. Virderingen av uppskjuten skatt baserar
sig pa hur redovisade virden pa tillgdngar eller
skulder forvintas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av
de skattesatser och skatteregler som ir beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdrags-
gilla temporira skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det dr sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Virdet pa upp-
skjutna skattefordringar reduceras nir det inte
langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.
Eventuellt tillkommande inkomstskatt som upp-
kommer vid utdelning redovisas vid samma tid-
punkt som nir utdelningen redovisas som en skuld.

KASSAFLODESANALYS

In- och utbetalningar har delats upp i kategorier:
l6pande verksamhet, investeringsverksamhet

och finansieringsverksamhet. Den indirekta
metoden tillimpas vid floden fran den 16pande
verksamheten.

Arets dndringar av rorelsetillgingar och
rorelseskulder har justerats for effekter av valuta-
kursforandringar. Forvarv och avyttringar redo-
visas inom investeringsverksamheten. De till-
gingar och skulder som de férviarvade och av-
yttrade foretagen hade vid dndringstidpunkten
ingdr €] i analysen av rorelsekapitalférandringar
och ej heller i forandringar av balansposter redo-
visade inom investerings- och finansieringsverk-
samheterna.

Forutom kassa- och bankfloden giller att till
likvida medel hinfors kortfristiga placeringar,
vilkas omvandlande till bankmedel kan ske till
ett i huvudsak i forvig kint belopp. Som likvida
medel anses kortfristiga placeringar med en kor-
tare loptid dn tre manader.

MODERBOLAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning
enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och
Redovisningsradets rekommendation RR 32
Redovisning for juridisk person. RR 32 innebir
att moderbolaget i drsredovisningen for den
juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU
godkinda IFRS och uttalanden sa ldngt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och
med hinsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning. Tillimpningen av RR 32 har
jamfort med tidigare tillimpade RR 1 - RR 29
inte inneburit ndgra forandringar eftersom de
anpassningar till svenska forhallanden som dessa
rekommendationer inneholl i huvudsak har over-
forts till RR 32. I RR 32 behandlas dessutom de
IFRS som tidigare inte kodifierats av redovisnings-
radet inklusive de for Sandviks del aktuella IAS 39
och IFRS 2. Sammantaget innebir detta skillnader
mellan koncernens och moderbolagets redovis-
ningsprinciper inom de omrdden som anges
nedan.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolagets dndrade redovisningsprinciper
har redovisats i enlighet med 6vergingsbestam-
melserna i respektive standard alternativt i enlig-



het med reglerna i IAS 8. Moderbolagets tillamp-
ning av dndrade redovisningsprinciper framgar

av not 33.

Andelar i koncernforetag och intresseféretag

Andelar i koncernforetag och intresseforetag redo-
visas i moderbolaget enligt anskaffningsvirde-
metoden. Som intakt redovisas endast erhallna
utdelningar under forutsittning att dessa harror
frin vinstmedel som intjanats efter forvirvet.
Utdelningar som overstiger dessa intjanade vinst-
medel betraktas som en aterbetalning av investe-
ringen och reducerar andelens redovisade virde.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar ej varderingsreglerna i
IAS 39 i aktuell version utan tillimpar frdn 2005
arsredovisningslagens 4 kap 14a—14e §§ inne-
barande att derivatinstrument och andra finansi-
ella instrument upptas till verkligt virde med de
undantag som anges i 14b §. Detta har redovisats
som byte av redovisningsprincip.

Materiella anliaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar i moderbolaget
redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuell ned-
skrivning pd samma sitt som for koncernen men
med tilligg for eventuella uppskrivningar.

Leasade tillgangar

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal
enligt reglerna for operationell leasing.

Immateriella anldggningstillgangar

I moderbolaget redovisas samtliga utgifter for
utveckling som en kostnad i resultatrakningen.

Ersattningar till anstédllda

I moderbolaget tillimpas andra grunder for
berikning av forméansbestimda planer dn som
anges i IAS 19. Moderbolaget foljer Tryggande-
lagens bestimmelser och Finansinspektionens
foreskrifter eftersom detta dr en forutsittning
for skattemassig avdragsritt. De visentligaste
skillnaderna jimfort med reglerna i IAS 19 ar
hur diskonteringsrantan faststills, att berikning
av den formansbestimda forpliktelsen sker

utifrdn nuvarande l6nenivd utan antagande om
framtida l6neokningar, och att alla aktuariella
vinster och forluster redovisas i resultatrakningen
da de uppstar.

Skatter

I moderbolaget redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. I koncernredo-
visningen delas daremot obeskattade reserver upp
péa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

for juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktie-
agartillskott i enlighet med uttalandet frin Redo-
visningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors
direkt mot eget kapital hos mottagaren och akti-
veras i aktier och andelar hos givaren, i den méan
nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redo-
visas enligt ekonomisk innebord. Det innebar att
koncernbidrag som limnats i syfte att minimera
koncernens totala skatt redovisas direkt mot
balanserade vinstmedel efter avdrag for dess
aktuella skatteeffekt.

Anteciperade utdelningar

Anteciperad utdelning frin dotterforetag redovisas
i de fall moderforetaget ensamt har ritt att besluta
om utdelningens storlek och moderforetaget har
fattat beslut om utdelningens storlek innan moder-
foretaget publicerat sina finansiella rapporter.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Viktiga kallor till osdakerhet i uppskattningar

For att uppritta de finansiella rapporterna méste
foretagsledningen och styrelsen gora bedomningar
och antaganden som paverkar i bokslutet redovi-
sade tillgdngs- och skuldposter respektive intikts-
och kostnadsposter samt limnad information i
ovrigt, bland annat om ansvarsforbindelser. De
uppskattningar och bedomningar for redovisnings-
indamadl som behandlas i detta avsnitt dr de som
bedoms vara de viktigaste for en forstielse av

de finansiella rapporterna med hinsyn till graden
av betydande bedomningar och osikerhet. Forut-
sattningarna for Sandviks verksamhet dndras
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successivt vilket medfor att dessa bedomningar
forandras.

Nedskrivningsprovning av goodwill
Nedskrivning av goodwill provas arligen och
dessutom nirhelst handelser eller andrade om-
stindigheter indikerar att virdet pa forvirvs-
goodwillen kan ha minskat, t.ex. pa grund av
andrat affirsklimat eller beslut att avyttra eller
lagga ner viss verksamhet. For att bestimma
om virdet pd goodwill minskat méste den kassa-
genererande enhet till vilken goodwill hanforts
virderas, vilket sker genom en diskontering av
enhetens kassafloden. Vid tillimpningen av
denna metod forlitar sig bolaget pa ett antal
faktorer, inklusive uppnidda resultat, affirs-
planer, ekonomiska prognoser och marknads-
data. Detta beskrivs ytterligare i not 13 och som
forstds av beskrivningen skulle dndringar under
2006 av forutsittningarna for dessa antaganden
och uppskattningar kunna ha en visentlig effekt
pa vardet pa goodwill.

Nedskrivningsprévning av andra
anldaggningstillgangar

Sandviks materiella och immateriella anlaggnings-
tillgdngar — exklusive goodwill — upptas till
anskaffningsviarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Sandvik redovisar inga immateriella anliggnings-
tillgdngar med obegrinsad nyttjandeperiod.
Avskrivningar gors over berdknad nyttjande-
period till ett bedomt restvirde. Savil nyttjande-
period som restviarde omprovas minst i slutet av
varje rakenskapsperiod.

Det redovisade virdet pd koncernens anligg-
ningstillgdngar provas narhelst handelser eller
andrade forutsittningar indikerar att det redo-
visade vardet inte kan dtervinnas. Det redovisade
virdet av immateriella tillgdngar som dnnu inte
ar firdiga for anvindning provas varje dr. Om
en sddan analys indikerar ett for hogt upptaget
virde faststills tillgdngens dtervinningsvirde,
vilket dr det hogsta av nettoforsiljningsvardet
och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet mits som
forvintat framtida diskonterat kassaflode fran
tillgdngen, alternativt den kassagenererande
enhet till vilken tillgdngen hor. Sirskild upp-

mirksamhet riktas pd Sandvik Mining and
Constructions hyresflotta med hansyn till beroen-
det av konjunkturen i gruvbranschen och risken
for att hyresavtalen kan komma att siagas upp.
Det redovisade vardet pa dessa uthyrda maskiner
uppgick vid 20035 ars utgdng till 671 MSEK.

En provning av det redovisade virdet aktua-
liseras dven i samband med att en anliaggnings-
tillgang klassificeras som att den innehas for
forsaljning, dd den upptas till det lagsta av det
redovisade virdet och det verkliga virdet efter
avdrag for forsiljningskostnader.

Materiella och immateriella anlaggnings-
tillgangar — exklusive goodwill — utgor cirka
30 procent av koncernens tillgangar (se not 13).
Nedskrivningar har under dren 2004 och 2005
inte uppgatt till nagra visentliga belopp, men
nedskrivningar kan aktualiseras om prognoser
for framtida kassafloden foriandras till f6ljd av
andringar i affirsmodell och strategi, konkur-
renssituation eller lagliga forutsittningar for
verksamheten.

Pensionsantaganden
Pensionsantaganden ar viktiga inslag i de
aktuariella metoder som anvinds for att mita
pensionsataganden och de kan ha en visentlig
inverkan pé redovisad nettoskuld och den arliga
pensionskostnaden. Tva kritiska antaganden —
diskonteringsriantan och den forvintade avkast-
ningen pa forvaltningstillgdngar — ar visentliga
for matningen av sdvil drets pensionskostnad
som nuvirdet av de forménsbaserade pensions-
forpliktelserna. Dessa antaganden bedoms dtmin-
stone varje dr for varje plan i varje land. Andra
antaganden som kan gilla demografiska faktorer
som pensionsalder, dodlighet och personalom-
sdttning omprovas inte lika ofta. Det verkliga
utfallet avviker ofta fran de aktuariella antagan-
dena av ekonomiska och andra orsaker.
Diskonteringsrantan gor det mojligt att mita
framtida kassautfloden till nuvirde vid mattid-
punkten. Denna rinta skall motsvara avkastning-
en pa forstklassiga foretagsobligationslan eller,
om en fungerade sidan marknad for sddana inte
finns, statsobligationer. En siankt diskonterings-
ranta okar nuvirdet av pensionsskulden och den
arliga kostnaden.



For att bestimma den forvantade avkastningen
pa forvaltningstillgdngar tar bolaget i beaktande
tillgdngarnas nuvarande och forvintade kategori-
fordelning och historisk sdvil som forvintad
avkastning pa de olika kategorierna av tillgingar.

Med hinsyn till rddande riantenivder minskade
Sandvik diskonteringsrantan 20085, fran ett viktat
genomsnitt ar 2004 pa 5,2 %, till 4,6 %. Den
viktade genomsnittliga avkastningen pa forvalt-
ningstillgangarna uppgick 2005 till 12,3 % jam-
fort med 6,1 % ar 2004.

Skatter

Betydande bedomningar gors for att bestimma
saval aktuella som uppskjutna skatteskulder/till-
gangar, inte minst vad galler vardet av uppskjut-
na skattetillgdngar. Bolaget maste darvid bedoma
sannolikheten for att de uppskjutna skatteford-
ringarna kommer att utnyttjas for avrakning mot
framtida beskattningsbara vinster. Det verkliga
resultatet kan avvika fran dessa bedomningar pa
grund av, bland annat, dndrat framtida affirs-
klimat, dndrade skatteregler eller utfallet av
myndigheters eller skattedomstolars dnnu ej
slutforda granskning av avgivna deklarationer.
Sandvik redovisar uppskjutna skattefordringar
uppgdende till 1 319 MSEK vid utgangen av
2005. I koncernen finns vid utgdngen av ar 2005
dessutom ytterligare underskottsavdrag pa cirka
1250 MSEK som inte virderats utifrin bedom-
ningsgrunden att utnyttjande mdste vara troligt.
I dessa belopp ingér inte virdet av de framtida
mojliga uppskjutna skattefordringar som koncer-
nen har dir virdet i dagsliget inte gir att upp-
skatta. Andrade bedémningar av sannolikhet for
utnyttjande kan siledes paverka resultatet sdvil
negativt som positivt. Avsittningar for pagdende
tvister redovisas enligt ledningens bista bedom-
ning och uppgér vid utgdngen av ar 2005 till

1 020 MSEK.

Tvister

Sandvik dr — férutom ovan nimnda skattetvister
— involverat i ett antal tvister och rittsliga for-
faranden inom ramen for den l6pande verksam-
heten. Ledningen radgor med juridisk expertis i
fragor rorande rittstvister och med andra experter
sdvil inom som utanfor bolaget i frigor rorande

den 16pande affirsverksamheten. Enligt basta
bedomning dr varken moderbolaget eller nagot
dotterbolag for narvarande involverat i nagot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som
bedoms komma att ha ndgon visentlig negativ
effekt pd verksamheten, den finansiella stallningen
eller resultatet av verksamheten.

For ytterligare information avseende risker
kring rattstvister se sidan 36.

VIKTIGA BEDOMNINGAR VID
TILLAMPNING AV KONCERNENS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolaget refererar till tidigare skrivningar avseende
Redovisningsprinciper dir bolaget redogor for
vilka redovisningsprinciper — bland flera mojliga
alternativ — som foretaget valt att tillimpa.
Ledningen vill sarskilt uppmarksamma foljande:

Redovisning av aktuariella vinster och forluster

TAS 19 medger att aktuariella vinster och forlus-
ter som uppstar i formansbestimda pensions-
planer inte omedelbart resultatfors utan blott
den del av dessa vinster och forluster som ligger
utanfor en “korridor” om plus eller minus

10 procent av det hogre av nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen eller det verkliga
virdet av eventuella forvaltningstillgingar. Aven
annan systematisk metod som leder till snabbare
redovisning av dessa vinster och forluster ar
mojlig, inklusive omedelbar redovisning i resulta-
tet. Sandvik har valt att tillimpa korridorregeln
och att vinster och forluster resultatfors over
den forvintade genomsnittliga dterstiende tjanst-
goringstiden for de anstillda som omfattas av
planen. De oredovisade aktuariella férlusterna
uppgick vid 2004 och 2005 ars utgang till

195 MSEK respektive 778 MSEK.
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DEFINITIONER
Vinst per aktie

Aktiedgarnas andel av drets koncernresultat
dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier under aret.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritetsintressen i
relation till totalt kapital.

Nettoskuldsdttningsgrad

Rintebdrande kort- och langfristiga skulder
(inklusive avsittningar fér pensioner) med
avdrag for likvida medel dividerat med summan
av eget kapital inklusive minoritetsintresse.

Kapitalomsittningshastighet

Fakturering dividerad med genomsnittligt totalt
kapital.

Avkastning pa eget kapital

Arets koncernresultat i procent av genomsnittligt
eget kapital under aret.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intikter och kostnader
med tilligg for rintekostnader i procent av
genomsnittligt totalt kapital med avdrag for icke
rantebarande skulder.



Noter

KONCERNENS OCH MODERBOLAGETS BOKSLUT

(Belopp i tabellerna redovisas i MSEK, dir ej annat anges)

NOT 1. SEGMENTSRAPPORTERING

1.1 Uppgifter per rorelsegren/affirsomrade

Sandvik Sandvik Mining Sandvik Materials Seco
Tooling and Construction Technology Tools Koncerngemensamt ~ Eliminering ~ Koncernen totalt

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Intdakter
Externa intdkter 20847 19227 20560 16617 17003 14424 4919 4312 41 30 63370 54610
Interna intdkter 259 184 18 135 490 164 18 21 1113 1461 -1898 -1965 0 0
Koncernen totalt 21106 19411 20578 16752 17493 14588 4937 4333 1154 1491 -1898 -1965 63370 54610
Andelari
intresseforetags resultat 4 8 63 39 25 75 -3 89 122
Roérelseresultat per
affirsomrade 4420 3864 2654 1829 1729 1354 1100 840 =371 -309 9532 7578
Finansnetto -713 -701
Arets skattekostnad -2427 1766
Avrets resultat 6392 5111
Ovriga upplysningar
Tillgangar 17818 15537 14808 12199 16139 14661 3863 3692 2782 2495 55410 48584
Andelariintresseforetag 12 12 135 83 331 310 6 8 484 413
Summa tillgangar 17830 15549 14943 12282 16470 14971 3869 3700 2782 2495 55894 48997
Oférdelade tillgangar 3668 2377
Koncernen totalt 59562 51374
Skulder 4247 3450 4284 3342 3300 2919 961 1687 3090 1966 15882 13364
Of6rdelade skulder 19173 14459
Koncernen totalt 35055 27823
Investeringar i anlaggningar 1538 1259 900 633 679 71 377 248 171 116 3665 2967
Avskrivningar -997 -881 =743 -669 -570  -524 -268 269 -84 -59 -2662  -2402
Nedskrivningar -40 -47 -100 -10 -50 -147
Kostnader som
ej motsvaras av betalningar -16 -72 -66  -204 -8 -74 -22 -33 -39 21 -151 -594

Samtliga transaktioner mellan affairsomradena sker pa marknadsmassiga villkor.

1.2 Uppgifter per marknadsomrade

Afrika, Asien, Koncernen
Europa NAFTA Sydamerika Mellan&stern Australien totalt
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Externa intdkter 28729 26141 12643 10651 3552 2757 3994 3454 14452 11607 63370 54610
Totala tillgangar 39385 35904 8670 6818 2584 1632 1753 1446 7170 5574 59562 51374
Direkta investeringar i anldggningar 2430 2213 490 228 230 144 143 88 372 294 3665 2967

De externa intdkterna ar baserade pa var kunderna ar lokaliserade.
De redovisade virdena pa tillgangarna respektive periodens direkta investeringar i anlaggningar ar baserade pa var koncernens tillgangar ér lokaliserade.

NOT 2. INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget Koncernen

2005 2004 2005 2004 Anliggningskontrakt 2005 2004

Varuforsaljning 57788 48894 15157 12897 Ackumulerade uppdragsutgifter och redovisad vinst
Anliggningskontrakt 2118 2362 0 4 (efter avdrag fér redovisad forlust) 3541 2 049
Tjansteuppdrag/Serviceuppdrag 2 789 2858 72 83 Erhélna férskott 76 7
Uthyrning av maskiner 675 496 13 0 Av bestillaren innehallna belopp 27 18
Totalt 63 370 54 610 15242 12 984 Bruttobelopp fordran pé kund 614 458
Bruttobelopp skuld till kund 167 117
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NOT 3. PERSONALUPPGIFTER SAMT ERSATTNINGAR TILL FORETAGSLEDNING OCH REVISORER

3.1 Medelantal anstillda

Koncernen Moderbolaget
2005 2005 2004
varav varav varav varav
kvinnor kvinnor kvinnor kvinnor
Antal % Antal % Antal % Antal %
Sverige 10116 19 9928 19 7268 17 7106 17
Ovriga Europa 13 300 19 13132 19 5 40 7 38
Europa totalt 23416 19 23 060 19 7273 17 7113 17
NAFTA-omradet 5414 20 5437 19 - - - -
Sydamerika 2435 12 2171 1" 1 - 1 -
Afrika, Mellanéstern 2333 10 2027 " - - - -
Asien, Australien 5418 14 4978 14 - - - -
Totalt 39016 17 37 673 17 7274 17 7114 17
3.2 Sjukfranvaro moderbolaget 3.4 Loner och ersittningar per marknadsomrade
2005 2004 Koncernen Moderbolaget
% % 2005 2004 2005 2004
Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 58 6,3 Sverige 3625 332 2628 2386
Andel av qen totalal sjukfrinvaror} som avser Ovriga Europa 5185 4673 1 2
sammanhingande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 55,5 60,9 Europa totalt 3810 7995 2629 2388
Sjukfranvaro som en andel av varje grupps ordinarie arbetstid: NAFTA-omradet 2236 2136 R A
Sjukfranvaron fordelad efter kén: Sydamerika 353 21 0 0
Min ’ 50 55 Afrika, MellanGstern 469 364 1 1
Kvinnor 9'1 10’0 Asien, Australien 1293 1115 - 0
' ’ Totalt 13161 11 861 2630 2389
Sjukgfr&nvaron férdelad efter dlderskategori: Varav til styrelser och
29 &r eller yngre 3.6 3.9 verkstillande direktérer:
30-49 ar 5.1 55 Léner och ersattningar 308 283 26 17
50 ar eller dldre 7,6 8,5 varav rérlig 16n 55 37 7

3.3 Loner, ersidttningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Loner och ersdttningar 13161 11 861 2 630 2389
Sociala kostnader 3970 3876 1287 1194
(varav pensionskostnader) -1184 -892 -380 -366
Resultatandel till anstallda 150 150 132 130
Totalt 17 281 15 887 4049 3713

Av koncernens pensionskostnader avsag 47 MSEK (36) gruppen styrelser och
verkstallande direktorer. Koncernens pensionsskuld for denna grupp uppgick
till 149 MSEK (222). Pa motsvarande sitt avsag 11 MSEK (6) av moderbola-
gets pensionskostnader gruppen styrelse och verkstdllande direktorer. Moder-
bolagets pensionsskuld for denna grupp uppgick till 63 MSEK (62).

Ersittningar och évriga formaner under aret"

3.5 Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Principer

Principerna for ersittning till Sandviks ledande befattningshavare ar
utformade for att sikerstilla att Sandvik ur ett globalt perspektiv kan
erbjuda en marknadsmissig kompensation som féormar attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare.

Ersdttningskomponenter

Det totala ersittningspaketet omfattar fast 1on, drlig variabel 16n, ling-
siktig variabel 16n, pension samt 6vriga formaner som bil, bostad,
sjukvardsforsikring samt avgangsvederlag. Delarna avses skapa ett
vilbalanserat ersittnings- och formansprogram som aterspeglar indivi-
dens prestationer, ansvar och koncernens resultatutveckling.

Berednings- och beslutsprocess

Fragor om ersattning till koncernledningen bereds av styrelsens ersatt-
ningsutskott vilket har sammantritt vid tre tillfillen under dret. Frigor
som har beretts har innefattat férdelningen mellan fast och rorlig ersatt-
ning, storleken pa eventuella [6nedkningar samt langsiktig variabel 16n.

Lon/ Arlig Ovriga Pensions- Finansiella
SEK Styrelsearvode variabel 16n férméner 2 kostnad instrument % Summa
Styrelsens ordférande Clas Ake Hedstrém 1100 000 - - 1668 000 ¥ 5406 716 8174716
Verkstillande direktdren Lars Pettersson 59708479 41250007 275328 6862000 ® 4060 926 21294101
Andra ledande befattningshavare?) 13 968 186 8 6625007 1425 896 10 300 000 5078 365 39 434 947
Summa 21039 033 12787 500 1701224 18 830 000 14 546 007 68 903 764

1) Avser kostnadsfért under 2005.

2) Ovriga formaner avser huvudsakligen bostads- samt bilférman.

3) Virdet av under aret inlésta personaloptioner. Beloppet har beriknats som skillnaden mellan lésenpris
och verkligt virde fér aktien vid Iésentillfillet.

4) Kostnadsfért under 2005 och som kommer att utbetalas under 2006. Under 2005 har 1 025 000 SEK,
varav 975 000 SEK ir styrelsearvode och 50 000 SEK avser Ersittningsutskottet, utbetalats i arvode
till styrelsens ordférande vilket kostnadsférdes under 2004.

5) Pension till styrelsens ordférande utgar enligt tidigare anstillningsavtal.

6) Utdver 16n har under aret utbetalats 470 847 SEK utgérande huvudsakligen del av innestdende
semesterdagar.
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7) Kostnadsfért under 2005 och som bedéms kommer att utbetalas 2006. Under éret har variabel 16n
som kostnadsférts under 2004 utbetalats med 10 145 750 SEK, varav till verkstillande direktéren
3881 250 SEK.

8) Pensionsl den 2005
premie till chefsplanen for tid fore 2005, dels att p

de VD férklaras dels av en korrigering avseende fér liten inbetald

mellan 60

den fér p
och 65 ar fran och med 2005 beriknats enligt linjir metod med nytt regelverk.
9) Avser féljande personer under 2005: Peter Larson, Peter Gossas, Anders Thelin, Carina Malmgren
Heander, Lars Josefsson och Per Nordberg.



Styrelsen har diskuterat ersittningsutskottets forslag och fattat beslut med
ledning av utskottets forslag.

Ersittningar till verkstillande direktoren for verksamhetsaret 2005
har beslutats av styrelsen utifrin ersittningsutskottets forslag. Ersitt-
ningar till andra ledande befattningshavare har beslutats av verkstillande
direktoren efter samrdd med ersittningsutskottet. Ersittningsutskottets
arbete har utférts med stod av expertis i friga om ersittningsniver och
strukturer. Fér upplysning om ersittningsutskottets sammansittning se
sidan 22.

Formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Till styrelsens ordforande och 6vriga externa ledaméter utgar arvode
enligt rsstimmans beslut. Verkstillande direktor och arbetstagarrepre-
sentanter erhdller ¢j styrelsearvode.

Verkstdllande direktoren och andra ledande befattningshavare

Ersittningen till verkstillande direktoren och andra ledande befattnings-
havare utgors av fast 16n och variabel 16n vilken bestar av tva kompo-
nenter; en arlig del baserad pa maluppfyllelse for dret samt en langsiktig
del. Till detta kommer 6vriga formaner och pension. Med andra ledande
befattningshavare avses de personer som tillsammans med verkstillande
direktoren utgor koncernledningen. For koncernledningens sammansitt-
ning se sidan 86.

Lon

Den fasta l6nen, som ir individuell och differentierad utifran individens
ansvar och prestationer, faststélls utifrin marknadsmassiga principer och
revideras arligen.

Den 4rliga variabla delen baseras pa uppfyllelsen av arligen faststillda
mal. Mélen ar huvudsakligen relaterade till foretagets resultat, men dven
till individuellt matbara mél inom individens ansvarsomraden. For kon-
cernledningen kan den drliga variabla delen uppga till maximalt 50-75 %
av den fasta l6nen. For langsiktig variabel 1on se nedan.

Pension

Pensionssystemet for koncernledningen bestér av tre delar; en grund-
laggande del som utgors av ITP-planen med 65 érs pensionsélder, en
kompletterande premiebaserad pension samt en férmansbaserad pension
mellan 60 och 65 ar for VD och mellan 62 och 65 ar for 6vriga i kon-
cernledningen.

Avgdngsvederlag

Sker uppsigning av anstillning frin Sandviks sida, och uppsiagningen
ej beror pa grov misskotsamhet, utgr avgangsvederlag. Fran avgings-
vederlaget, som dr mellan 12 till 18 mdnadsloner for personer under
55 ar och mellan 18 till 24 manadsléner for personer éver 55 ar, avrik-
nas eventuell annan inkomst av tjanst.

Ersdttningar och évriga formdner under dret

Enligt rsstimmans beslut uppgar arvodet till de stimmovalda externa
styrelseledamoterna till sammanlagt 3 150 000 SEK. Av detta utgar till
styrelsens ordférande 1 050 000 SEK pa arsbasis och 350 000 SEK till
varje ovrig extern styrelseledamot (Georg Ehrnrooth, Sigrun Hjelmquist,
Egil Myklebust, Arne Martensson, Lars Nyberg och Anders Nyrén).

Utover dessa belopp utgar enligt bolagsstimmobeslut ett arvode till
ledaméter som inte ar anstillda i bolaget for utskottsarbete inom styrel-
sen med 50 000 SEK per ledamot i styrelsens ersittnings- respektive
revisionsutskott (Clas Ake Hedstrom, Egil Myklebust, Arne Mértensson,
Anders Nyrén, Georg Ehrnrooth och Sigrun Hjelmquist).

For koncernchefen och verkstillande direktoren Lars Pettersson upp-
gar fran och med 1 januari 2005 arlig fast lon till 5 500 000 SEK samt
formansvirde av tjanstebostad och tjanstebil. Till detta kommer rorlig
16n som kan uppga till maximalt 75 % av den fasta l6nen. Den &rliga
rorliga 16nen for 2005 bedoms uppga till 4 125 000 SEK vilket ar det
belopp som har kostnadsforts under aret.

Lars Petterssons pensionsalder dr 60 ar. Pensionens storlek mellan
60 och 65 ars dlder, uppgér till 65 % av fast 16n upp till 30 prisbasbelopp

och 50 % av fast 16n 6ver 30 prisbasbelopp, dock maximalt 85 % av
den beraknade livsvariga dlderspensionen fran 65 dr. Nimnda tak pa

85 % har frdn och med 1 januari 2006 dndrats till 95 %. Pensionen fran
och med 65 ar byggs upp genom ITP-planen samt en premiebaserad
tilliggsplan till vilken avsittning sker varje &r med 40 % av de delar

av den fasta l6nen som overstiger 20 prisbasbelopp. Avtal har vidare
traffats om att avgingsvederlag utgdr vid eventuell uppsigning fran
foretagets sida. Vederlaget motsvarar fast 16n i 18 manader utover upp-
sagningstiden, vilken dr 6 manader.

For ovriga ledande befattningshavare i koncernledningen ir pensions-
aldern 62 ar. Pensionens storlek mellan 62 och 65 &rs alder uppgar till
65 % av fast 16n upp till 30 prisbasbelopp och 50 % av fast 16n mellan
30-50 prisbasbelopp. Fran och med 1 januari 2006 har pensionsférménen
mellan 62 och 65 ar kompletterats med 25 % av fast [6n i 16neintervallet
50-100 prisbasbelopp.

Vad avser pensionen efter 65 ar for 6vriga befattningshavare i
koncernledningen byggs denna upp genom ITP-planen samt en premie-
baserad tilliggsplan till vilken avsittning sker varje ar med 20-30 %
(beroende pa dlder) av de delar av den fasta l6nen som overstiger
20 prisbasbelopp. Avtal har vidare triffats om att avgdngsvederlag
utgdr vid eventuell uppsigning fran foretagets sida. Vederlaget mot-
svarar fast 16n i 12-18 manader utover uppsagningstiden, vilken ar sex
mdnader. For VD och 6vriga medlemmar i koncernledningen avriknas
eventuell annan inkomst av tjanst frin avgangsvederlaget.

Resultatandelar

For att premiera ett agerande som tar sikte pa koncernens langsiktiga
utveckling och samtidigt stimulera fortsatt foretagslojalitet hos med-
arbetarna har Sandvik sedan 1986 ett resultatandelssystem for alla
anstillda vid heligda bolag i Sverige. Koncernens avkastning under
ar 2005 innebar att det maximala beloppet, 150 MSEK, avsattes till
resultatandelsstiftelsen.

Langsiktig variabel 16n

Aktierelaterade ersdttningar

Under 4r 2000 infoérdes som en del i det totala kompensationspaketet
ett aktierelaterat program for langsiktig variabel 16n for cirka 300 hogre
chefer och specialister internationellt i koncernen. Programmet basera-
des pa en arlig tilldelning av personaloptioner pa Sandvik-aktier med en
l6ptid av fem dr och ritt till utnyttjande efter tre ar, forutsatt att anstall-
ningen da kvarstar. Tilldelningen baserades pa Sandviks avkastning pa
sysselsatt kapital under foregaende ar. Tilldelningen skedde i sig veder-
lagsfritt men optionsinnehavaren maste erldgga faststallt [6senpris for
aktien. Programmet baseras pa befintliga aktier och medfor darfor ingen
nyemission av aktier.

Tilldelning under programmet skedde under dren 2000-2004. Nar
2000 ars program lopte ut i februari 2005 understeg aktiekursen 16sen-
priset och inga optioner har ddrmed kunnat utnyttjas. Under 2005 har
optioner tilldelade under 2001 och 2002 ars program kunnat utnyttjas.

Arets rorelseresultat har paverkats med 74 827 000 SEK for aktie-
relaterade ersittningar inklusive sociala kostnader.

Bolaget har genom ett avtal med en bank tillforsikrat sig en mojlighet
att banken levererar 1 800 000 aktier till en kurs av 234 kronor sisom
en finansiell sikring. Av avtalet har 672 364 aktier utnyttjats under ar
2005. Vidare har 270 000 aktier sikrats genom kopoptioner med ett
genomsnittligt pris pa 267,50 kronor. Effekten pé foretagets kostnader
av framtida kursuppgéngar i Sandvik-aktien begridnsas diarmed.

De finansiella sikringarna har paverkat arets resultat positivt med
171 263 000 SEK. Programmet och dartill horande finansiella sakringar
har séledes i drets bokslut inneburit en nettointikt pa 96 436 000 SEK.

Framtida utformning av ldngsiktig variabel Ion

Styrelsen beslutade att inte inféra ndgot nytt program for langsiktig
variabel 16n for verksamhetsaret 2005. Under 2005 initierade styrelsen
ett arbete med att utvirdera alternativa framtida langsiktiga program som
en del av foretagets villkor for ersittning till ledande befattningshavare.
Avsikten dr att styrelsen skall ta stillning till ett forslag under 2006.
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NOT 3. PERSONALUPPGIFTER SAMT ERSATTNINGAR TILL FORETAGSLEDNING OCH REVISORER (forts.)
Specifikation av aktierelaterade ersittningar (optionsprogram)

Koncernen
Tilldelade samt vid arsskiftet utestadende optioner framgar av nedanstdende tabell:

Options- Datum for Tilldelade Utestaende Reglerings-
program tilldelning Lésenperiod Losenpris SEK optioner optioner metod "
2001 ars 2001-02-15 2004-02-16 — 2006-02-15 254,90 1442 200 130100 Fysisk leverans
2002 ars 2002-02-15 2005-02-16 — 2007-02-15 254,90 756 000 237 900 Fysisk leverans
2003 ars 2003-02-15 2006-02-16 — 2008-02-15 202,70 967 200 905 200 Fysisk leverans
2004 ars 2004-02-18 2007-02-19 — 2009-02-20 262,70 312 000 298 500 Fysisk leverans

1) Styrelseordforanden (tidigare VD), verkstillande direktéren samt vice verkstillande direktéren har enligt sina optionsavtal méjlighet till kontantreglering. Styrelseordféranden och vice verkstillande direktoren har under 2005
kontantreglerat sina optioner avseende 2001 ars program.Verkstillande direktéren har under 2005 kontantreglerat sina optioner avseende 2001 och 2002 érs program. Totalt antal utestiende optioner dir méjlighet till kontant-
reglering foreligger ar 61 500 st.

Moderbolaget
Tilldelade samt vid arsskiftet utestaende optioner for anstallda i moderbolaget framgar av nedanstdende tabell:

Options- Datum fér Tilldelade Utestaende Reglerings-
program tilldelning Lésenperiod Lésenpris SEK optioner optioner metod "
2001 ars 2001-02-15 2004-02-16 — 2006-02-15 254,90 759 000 58 000 Fysisk leverans
2002 ars 2002-02-15 2005-02-16 — 2007-02-15 254,90 376 800 128 000 Fysisk leverans
2003 ars 2003-02-15 2006-02-16 — 2008-02-15 202,70 483 600 466 550 Fysisk leverans
2004 ars 2004-02-18 2007-02-19 — 2009-02-20 262,70 155 500 155 000 Fysisk leverans

Utestiaende optioner for ledande befattningshavare

Options- VD Ovriga ledande
program Lars Pettersson befattningshavare
2001 ars - -
2002 ars - 12 000
2003 ars 31000 46 500
2004 ars 10 000 25 000

Antal och vigda genomsnittliga l6senpriser avseende aktieoptioner

Koncernen

Optioner Vgt genomsnittligt Antal optioner Vigt genomsnittligt Antal optioner
i tusental 16senpris 2005 005 |6senpris 2004 004
Utestaende vid periodens borjan 255,14 4077 254,42 3892
Tilldelade under perioden - - 262,70 312
Férverkade under perioden 255 -82 255 -77
Inlésta under perioden 259 -1421 259 -50
Forfallna under perioden 289 -1002 - -
Utestaende vid periodens utgang 229,99 1572 255,14 4077
Inlésningsbara vid periodens slut 259,00 368 252,75 2187

Moderbolaget

Optioner Vigt genomsnittligt Antal optioner Vigt genomsnittligt Antal optioner
i tusental 16senpris 2005 2005 |6senpris 2004 2004
Utestaende vid periodens borjan 255,14 2079 254,42 1998
Tilldelade under perioden - - 262,70 155
Forverkade under perioden - - 255 -57
Inlésta under perioden 259 -757 259 -17
Férfallna under perioden 289 -514 - -
Utestaende vid periodens utgang 229,99 808 255,14 2079
Inldsningsbara vid periodens slut 259 186 272,75 1115

For aktieoptioner som 6sts in under perioden var den vagda genomsnittliga aktiekursen under perioden 315,05 kronor. Utestdende optioner per den 31 december

2005 har ett 16senpris inom intervallet 202,70 kronor till 262,70 kronor och en genomsnittlig avtalsenlig [6ptid pa 2 ar.

Det uppskattade vardet av tilldelade optioner berdknas enligt Black&Scholes-modellen. Den avtalsenliga 16ptiden pa optionen (5 ar) anvands som indata i modellen.
| Black&Scholes-modellen har hansyn tagits till férvantad tidig inlosen.
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NOT 3. PERSONALUPPGIFTER SAMT ERSATTNINGAR
TILL FORETAGSLEDNING OCH REVISORER (forts.)

Verkligt viarde av aktieoptioner och antaganden

Ledande Ovriga
befattningshavare anstdllda
Koncernen och moderbolaget 2005 2004 2005 2004
Verkligt varde vid
varderingstidpunkten, SEK - 42,50 - 42,50
Aktiepris, SEK - 250 - 250
Losenpris, SEK - 267 * - 267*

Forvantad volatilitet i %

(uttryckt som végd

genomsnittlig volatilitet

i Black&Scholes-modellen) - 28 - 28

Optionernas |6ptid
(uttryckt som vagd
genomsnittlig 16ptid i

Black&Scholes-modellen ') - 5 - 5
Forvantad utdelning i % - 4722 - 422
Riskfri ranta i %

(baserad pa statsobligationer) - 4,15 - 4,15

* Losenpriset var 267 kronor vid vdrderingstidpunkten. Omrdknat efter inlésenprogrammet dr
I6senpriset 262,70 kronor.

Den férvintade volatiliteten ar baserad pa historisk volatilitet (beraknad baserat
pa den vagda genomsnittliga aterstaende I6ptiden av aktieoptionerna), justerad
for eventuella férvantade férandringar i framtida volatilitet till foljd av officiell
tillganglig information. Aktieoptioner tilldelas med tjanstevillkor och det finns
inga marknadsvillkor férknippade med tilldelningarna av aktieoptioner.

Kostnad for aktierelaterade ersittningar exklusive sociala avgifter

Koncernen och moderbolaget, SEK 2005 2004
Tilldelade aktieoptioner 2003 6870180 6870180
Tilldelade aktieoptioner 2004 3756996 3756996
Kostnad hanférlig till kontantreglerade

optioner tilldelade 2001 8852498 -
Kostnad hanférlig till kontantreglerade

optioner tilldelade 2002 1902 744 -
Sammanlagd kostnad till féljd av

aktierelaterade ersdttningar 21382418 10 627176

3.6 Konsfordelning i foretagsledning

Koncernen Moderbolaget
Andel kvinnor, % 2005 2004 2005 2004
Styrelser och
verkstdllande direktorer 6 6 15 15
Ovriga ledande
befattningshavare 1" 10 25 22

3.7 Revisionsarvoden
Arvoden till koncernens revisorer har uppgatt till:
Ovriga revisorer vid
KPMG koncernens bolag Totalt
2005 2004 2005 2004 2005 2004

NOT 4. FORSKNING, UTVECKLING OCH
KVALITETSSAKRING

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Utgifter for
forskning och utveckling 1593 1403 837 700
kvalitetssakring 554 467 206 177
Totalt 2147 1870 1043 877
varav kostnadsfort totalt 1966 1761 1043 877
varav kostnadsfort avseende
forskning och utveckling 1412 1294 837 700

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppkommer, liksom utgifter for
kvalitetssakring. Utgifter for utveckling tas upp som en immateriell tillgang
om de uppfyller kriterierna for redovisning som tillgang i balansrakningen.

NOT 5. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen 2005 2004

Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar 46 84

Vinst vid avyttring av maskindivision

inom Walter-gruppen - 153

Valutakursvinster pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar 134 25

Ovrigt 88 34
268 296

Moderbolaget
Valutakursvinster pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar - 38
Koncerngemensamma tjanster 376 270
Royaltyintakter fran koncernbolag - 17
Ovrigt 14 94

390 419

NOT 6. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Moderbolaget 2005 2004

Royalty till koncernbolag -738 -

Realisationsforluster vid

forsdljning av anlaggningstillgangar -38 -8

Valutaférluster pa fordringar

och skulder av rorelsekaraktar -9 -

Ovrigt 16 17
-801 -25

NOT 7. RORELSENS KOSTNADER

Revision

Moderbolaget 4,8 3,7 0 0 4,8 37
Dotterbolagen

(exkl. Seco Tools) 34,8 29,7 2,9 1,0 37,7 30,7
Seco Tools 0,3 0,4 6,6 6,1 6,9 6,5
Koncernen 39,9 33,8 9,5 71 49 4 40,9
Ovriga tjdnster

Moderbolaget 9,9 33 0 0 9,9 33
Dotterbolagen

(exkl. Seco Tools) 6,8 6,5 2,0 0,1 88 6,6
Seco Tools 0,1 0,1 3,5 32 3,6 33
Koncernen 16,8 9,9 55 33 22,3 13,2

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, Svriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genom-
férandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.

Ovriga tjanster avser i allt visentligt radgivning inom revisionsnara omraden
som redovisning och skatt samt bitrdde med granskning i samband med forvarv.

Koncernen 2005 2004
Personalkostnader 17394 15997
Auvskrivningar -2 662 -2 402
Nedskrivningar av lager 121 -36
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar -50 -147
Nedskrivningar av osékra kundfordringar -69 -123

| moderbolaget uppgick nedskrivningar av osdkra kundfordringar till 5 MSEK (0).
Aterféring av tidigare gjorda nedskrivningar uppgick till 0 MSEK (12).
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NOT 8. LEASINGAVGIFTER AVSEENDE FINANSIELL
OCH OPERATIONELL LEASING

FINANSIELL LEASING

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

Koncernen innehar anldggningar under finansiella leasingavtal med ett planenligt
restvarde vid arets utgang uppgaende till 29 MSEK (33).

Variabla avgifter i resultatet ar 0 MSEK (0).

Framtida minimileasingavgifter for ej annullerbara leasingkontrakt forfaller
enligt féljande:

Nominellt varde Nuvarde
Koncernen 2005 2004 2005 2004
Inom ett ar 12 8 12 7
Mellan ett &r och fem ar 20 20 20 18
Langre an fem ar 1 0 1 0
Totalt 33 28 33 25

Leasingavtal ddr foretaget dr leasegivare

Koncernen innehar finansiella avtal som vid arets utgang uppgar till 262 MSEK
(152).

Variabla avgifter i resultatet samt ej garanterade restvarden som tillfaller
leasegivare dr av mindre varde.

Den totala bruttoinvesteringen och nuvérdet av fordran avseende framtida
minimileaseavgifter fordelas enligt foljande:

Nominellt varde Nuvirde
Koncernen 2005 2004 2005 2004
Inom ett ar 117 82 110 82
Mellan ett ar och fem ar 145 70 116 70
Langre dn fem ar 0 0 0 0
Totalt 262 152 226 152

OPERATIONELL LEASING

Leasingavtal dar foretaget ar leasetagare

Leasingkostnader for tillgangar som innehas via operationell leasing som
forhyrda lokaler, maskiner och stérre dator- och kontorsutrustningar redovisas
bland rorelsekostnader. | bokslutet 2005 redovisas en kostnad for koncernen
pa 305 MSEK (385) och fér moderbolaget pa 57 MSEK (108).

Har ingar minimileaseavgifter pa 306 MSEK (375), variabla avgifter pa 3 MSEK
(14) och intdkter fran vidareuthyrning pa 4 MSEK (4).

Framtida minimileasingavgifter for ej annullerbara leasingkontrakt forfaller
enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Inom ett ar 378 335 110 80
Mellan ett ar och fem ar 542 506 172 82
Langre dn fem ar 174 224 73 70
Totalt 1094 1065 355 232

Framtida minimileaseavgifter for ej uppsagningsbara avtal som avser objekt
som vidaruthyrs uppgar till 7 MSEK (7).

Leasingavtal dar foretaget ar leasegivare

Maskiner for uthyrning ingar i koncernens anlaggningstillgingar med ett planen-
ligt restvarde om 671 MSEK (599). | arets avskrivningar ingar 268 MSEK (278).
Avtalade framtida minimileasingavgifter for ej annullerbara leasingkontrakt
uppgar till 328 MSEK (346). Variabla avgifter uppgar till 45 MSEK (43).

Framtida minimileasingavgifter for ej annullerbara operationella leasingkontrakt
forfaller enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Inom ett ar 147 136 15 26
Mellan ett ar och fem ar 180 210 2 3
Léngre an fem ar 1 - 1 -
Totalt 328 346 18 29
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NOT 9. FINANSNETTO

Koncernen 2005 2004
Ranteintakter 100 96
Utdelningar 1 3
Andra placeringar inklusive derivat:

Nettovinst vid avyttring av finansiella tillgangar 97 15

Netto vardeférandringar vid

omvardering av finansiella tillgangar/skulder 173 -
Netto valutakursférandringar 2 -
Andra finansiella intdkter 1 6
Finansiella intdkter 374 120
Réntekostnader -871 -705
Andra placeringar inklusive derivat:

Nettoforlust vid avyttring av finansiella tillgangar -85 -

Netto véardeférandringar vid omvardering

av finansiella tillgangar/skulder -118 -
Netto valutakursforandringar - -38
Andra finansiella kostnader -13 -78
Finansiella kostnader -1 087 -821
Finansnetto -713 -701

Orealiserade viardeforiandringar uppskattade

med hjilp av varderingsteknik

Virdering av ranteswapar har paverkat finansnettot positivt med 22 MSEK.
Vid vérdering gors interpolering i en berdknad rintekurva baserad pa aktuella
marknadsrantor for olika |6ptider. Vérdering av aktierelaterade derivat har
paverkat resultatet positivt med 147 MSEK. Varderingen gors med hjilp av
noterade aktiekurser per bokslutsdagen.

Resultat fran andelari Resultat fran andelar i

koncernféretag intresseforetag

Moderbolaget 2005 2004 2005 2004

Utdelning 3861 6351 2 6
Realisationsresultat vid

avyttringar av andelar 20 14 - -

Nedskrivningar -1 -3 - -

3880 6362 2 6

Resultat fran 6vriga Ranteintdkter

vardepapper och fordringar och liknande

som ar anlaggningstillgangar resultatposter

Moderbolaget 2005 2004 2005 2004

Ranteintédkter, koncernforetag - - 212 143

Rénteintdkter, ovriga - - - 19

Ovrigt 0 -1 23 0

0 -1 235 162

Réntekostnader och

liknande resultatposter

Moderbolaget 2005 2004

Rantekostnader, koncernféretag -289 -106

Réntekostnader, 6vriga -194 -236

Ovrigt -150 -24

-633 -366

NOT 10. BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget 2005 2004
Skillnad mellan bokférd

avskrivning och avskrivning enligt plan -171 -168

Periodiseringsfond, arets forandring - 254

Ovriga obeskattade reserver, forandring -14 -1

Totalt -185 85



NOT 11. SKATTER

Arets skattekostnad

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Periodens aktuella skatt -2343 -1 704 4 -157
Justering av skatt
hanforlig till tidigare ar 37 -85 -7 -43
Total aktuell skattekostnad -2 306 -1789 -3 -200
Uppskjuten skatt avseende
temporira skillnader
och underskottsavdrag -96 57 2 7
Skatt pa andelar i
intresseforetags resultat -25 -34 - -
Total redovisad skattekostnad -2427 -1766 -1 -193

Koncernens skattekostnad for aret uppgick till 2 427 MSEK (1 766),

eller 27,5 % (25,7) av resultatet efter finansnetto.

Avstdmning av verklig skatt, koncernen

Koncernens vagda genomsnittliga skattesats, baserad pa skattesatserna i
respektive land, dr 28,7 % (26,1). Skattesatsen i Sverige ar 28,0 % (28,0).

Avstamning mellan koncernens vdgda genomsnittsskatt,

baserad pa respektive lands skattesats, och koncernens verkliga skatt:

2005 2004
Koncernen MSEK % MSEK %
Resultat efter finansiella poster 8 819 6877
Viégd genomsnittsskatt
baserad pa respektive lands
skattesats -2 529 -28,7 -1793 -26,1
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -197 2,2 -129 -1,9
Ej skattepliktiga intakter 130 1,5 93 1.4
Andringar avseende tidigare ar 68 08 -85 -1,3
Effekter av
underskottsavdrag, netto 56 0,6 156 2,3
Ovrigt 45 0,5 -8 -0,1
Total redovisad verklig skatt -2427 -27.5 -1766 =257

Uppskjuten skattefordran/avsdttning for uppskjuten skatt

Avstdimmning av verklig skatt, moderbolaget

Moderbolagets verkliga skattesats 0,03 % (2,7) understiger nominell skattesats
i Sverige, vilket huvudsakligen ér en effekt av skattefria utdelningsintakter fran

dotterbolag och intressebolag.

Avstimning mellan moderbolagets nominella skattesats och moderbolagets

verkliga skatt:

2005 2004
Moderbolaget MSEK % MSEK %
Resultat fore skatt 3732 7107
Skatt enligt gdllande skattesats
for moderbolaget -1 045 -28,0 -1990 -28,0
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -54 -1,4 -20 -0,3
Ej skattepliktiga intakter 1105 29,6 1860 26,2
Andringar avseende tidigare &r -7 -0,2 -43 -0,6
Total redovisad verklig skatt -1 -0,0 -193 2,7
Skatteposter som redovisats direkt mot eget kapital
Koncernen 2005 2004
Uppskjuten skatt hanforlig till
férandrade redovisningsprinciper - -7
Uppskjuten skatt till foljd av sakringsredovisning -34 -
-34 -7
Moderbolaget 2005 2004
Skatt hanforlig till forandrade redovisningsprinciper -1 -
Aktuell skatt i erhallna/lamnade koncernbidrag -52 114
-63 114

Den i balansrikningen angivna fordran och avsattningen for uppskjuten skatt kommer fran féljande tillgangar och skulder, dér skulder angivits med negativt tecken.

2005 2004

Uppskjuten  Uppskjuten Uppskjuten  Uppskjuten
Koncernen skattefordran  skatteskuld Netto skattefordran  skatteskuld Netto
Immateriella anlaggningstillgangar 45 -228 -183 33 -178 -145
Materiella anldggningstillgangar 171 -1553 -1382 137 -1 480 -1343
Finansiella anlaggningstillgangar 42 -1 41 12 -1 "
Lager 753 -32 721 608 -40 568
Fordringar 90 -152 -62 89 -138 -49
Réntebérande skulder 494 -21 473 434 - 434
Icke rantebarande skulder 296 -322 -26 337 -247 90
Ovrigt 80 -514 -434 - -540 -540
Underskottsavdrag 108 - 108 87 - 87
Summa 2079 -2823 -744 1737 -2 624 -887
Kvittning inom bolag -760 760 - -555 555 -
Total uppskjuten skattefordran/avsattning for uppskjuten skatt 1319 -2063 -744 1182 -2069 -887

2005 2004

Uppskjuten  Uppskjuten Uppskjuten  Uppskjuten
Moderbolaget skattefordran  skatteskuld Netto skattefordran  skatteskuld Netto
Materiella anlaggningstillgangar - -4 -41 - -44 -44
Avsittningar 31 - 31 33 - 33
Icke rantebdrande skulder 5 - 5 4 - 4
Summa 36 -4 -5 37 -44 -7
Kvittning inom bolag -36 36 - -37 37 -
Total uppskjuten skattefordran/avsattning for uppskjuten skatt - -5 -5 - -7 -7
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NOT 11. SKATTER (forts.)

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Koncernen har ytterligare underskottsavdrag pa ca 1 250 MSEK. Skatteford-
ringar har ej varderats for dessa poster eftersom det bedéms osannolikt att
avdragen kommer att kunna utnyttjas under 6verskadlig framtid.

Forandring av uppskjuten skatt i temporira skillnader och
underskottsavdrag

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ingaende balans, netto -887 -840 -7 -14
Justering for andrad
redovisningsprincip -26 - - -
Forandring 6ver resultatrakningen  -96 57 2 7
Avyttring av dotterforetag 48 - - -
Redovisat mot eget kapital 34 -6 - -
Omrakningsdifferens 183 -98 - -
Utgaende balans, netto -744 -887 -5 -7

Férutom uppskjuten skattefordran/avsdttning har Sandvik foljande skulder och
fordringar vad avser skatt:

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Ovriga avsittningar -1020 -840 -133 117
Skatteskulder -1 041 -749 - -
Skattefordran 627 609 169 260
Netto skatteskuld/skattefordran - 414 -140 169 260

Ovriga avsittningar -1 020 MSEK (-840) avser avsittningar for pagaende tvister.
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NOT 12.VINST PER AKTIE
Resultat per aktie fére och efter utspadning
Fore utspadning Efter utspadning

2005 2004 2005 2004
Resultat per aktie 24,70 19,25 24,55 18,85

Berakningen av de tiljare och nimnare som anvants i ovanstaende berakningar
av resultat per aktie anges nedan.

Resultat per aktie fére utspadning

Berakningen av resultat per aktie for 2005 har baserats pa arets resultat
hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgaende till 6 021 MSEK (4 846)
och pa ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) under 2005
uppgéaende till 243 375 (251 334). De tva komponenterna har beraknats pa
foljande sitt:

Arets resultat hinforligt till moderbolagets stamaktiesgare,
fore utspadning
2005 2004

Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare 6021 4 846

Vigt genomsnittligt antal utestaende stamaktier, fére utspadning

| tusental aktier 2005 2004
Totalt antal stamaktier 1 januari 263 567 258710
Effekt av innehav av egna aktier och inlésen -20192 -7 376

Vgt genomsnittligt antal utestaende stamaktier

under aret, fore utspadning 243375 251334

Resultat per aktie efter utspadning

Berakningen av resultat per aktie efter utspadning for 2005 har baserats pa ett
resultat hanférligt till moderbolagets stamaktiedgare uppgaende till 6 021 MSEK
(4 849) och pa ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier (tusental) under
2005 uppgaende till 244 935 (256 713). De tva komponenterna har beraknats
pa foljande satt:

Resultat hinforligt till moderbolagets stamaktiedgare,
efter utspadning

2005 2004
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare 6021 4 846
Effekt av ranta pa konvertibla skuldebrev (efter skatt) - 3
Resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare,
efter utspadning 6021 4849

Vigt genomsnittligt antal utestaende stamaktier, efter utspadning

I tusental aktier 2005 2004

Viagt genomsnittligt antal stamaktier under aret,
fére utspadning

243375 251334

Effekt av full konvertering av konvertibla skuldebrev
och utnyttjande av utfiardade aktieoptioner 1560 5379

Viagt genomsnittligt antal utestaende
stamaktier under dret, efter utspadning

244935 256713



NOT 13. KONCERNENS IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Férvarvade immateriella tillgangar

[Sa ot [Sa T3
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Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende balans 1 januari 2004 217 310 59 60 646 15 68 35 4349 25 4492 5138
Nyanskaffningar 103 165 7 22 297 6 23 42 - 4 75 372
Forvarv via rérelseforvary - - - - - 14 - - 144 - 158 158
Avyttringar och utrangeringar -20 - - - -20 - -23 -12 -25 -20 -80 -100
Omklassificeringar 121 -39 14 147 -4 108 14 -1 93 210 63
Arets omrikningsdifferenser - - - -2 -2 - -1 -2 102 9 114 -116
Utgaende balans 31 december 2004 299 354 27 94 774 31 175 77 4365 93 4741 5515
Ingaende balans 1 januari 2005 299 354 27 94 774 31 175 77 4365 93 4741 5515
Nyanskaffningar 181 73 6 15 275 - 46 7 - 31 84 359
K&p av minoritetsdgda aktier i dotterforetag - - - - - - - - 161 - 161 161
Avyttringar och utrangeringar -14 - -3 -10 -27 - -16 -13 - -1 -30 -57
Omklassificeringar 13 -1 22 -26 8 -16 4 7 - 3 -2 6
Arets omrikningsdifferenser - 3 2 5 10 - 11 6 395 19 431 441
Utgéende balans 31 december 2005 479 429 54 78 1040 15 220 84 4921 145 5385 6425
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingdende balans 1 januari 2004 6 99 56 21 182 - 50 22 - 24 96 278
Avyttringar och utrangeringar -2 - - - -2 - -22 -4 - -13 -39 -41
Omklassificeringar -9 -42 -39 20 -70 - 86 6 - 21 113 43
Arets avskrivningar p4 anskaffningsvirden 15 52 - 6 73 10 17 6 - 8 E 114
Arets omrikningsdifferenser - -1 - -2 -13 - - - - -5 -5 -18
Utgaende balans 31 december 2004 10 98 17 45 170 10 131 30 - 35 206 376
Ingdende balans 1 januari 2005 10 98 17 45 170 10 131 30 - 35 206 376
Avyttringar och utrangeringar -9 - - -3 -12 - -16 -1 - -1 -18 -30
Omklassificeringar 16 - 24 -22 18 -5 - - -5 13
Arets avskrivningar pa anskaffningsvirden 32 90 1 3 126 5 29 4 - 9 47 173
Arets omrikningsdifferenser - 1 1 2 4 - 8 1 - 6 15 19
Utgéende balans 31 december 2005 49 189 43 25 306 10 152 34 - 49 245 551
Redovisade varden per 2004-01-01 211 211 3 39 464 15 18 13 4349 1 4396 4 860
Redovisade varden per 2004-12-31 289 256 10 49 604 21 44 47 4365 58 4535 5139
Redovisade virden per 2005-01-01 289 256 10 49 604 21 44 47 4365 58 4535 5139
Redovisade varden per 2005-12-31 430 240 1" 53 734 5 68 50 4921 96 5140 5874
Arets avskrivning redovisas i resultatrdkningen enligt foliande 2004
Kostnad for salda varor - - - - - - - - - -8 -8 -8
Forsaljningskostnader -10 -7 - -5 -22 -5 - -1 - - -6 -28
Administrationskostnader -5 -45 - -1 -51 -5 -17 -5 - - -27 -78

-15 -52 - -6 -73 -10 -17 -6 - -8 -41 -114
Arets avskrivning redovisas i resultatrdkningen enligt foliande 2005
Kostnad for sélda varor -6 -17 - -1 -24 - -19 -1 - -8 -28 -52
Forsaljningskostnader -2 -6 - -2 -10 - -2 - - - -2 -12
Administrationskostnader -24 -67 -1 - -92 -5 -8 -3 - -1 -17 -109
-32 -90 -1 -3 126 -5 -29 -4 - -9 -47 -173
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NOT 13. KONCERNENS IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (forts.)

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader Inventarier Pagaende

och mark Maskiner och verktyg  nyanldggningar Totalt
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende balans 1 januari 2004 7522 21482 4004 1676 34 684
Nyanskaffningar 208 1361 394 632 2595
Forvérvat via rorelseforvary 28 72 5 2 107
Avyttringar och utrangeringar -127 -729 -399 -2 -1257
Omeklassificeringar 341 845 114 -1 255 45
Under aret utbetalda férskott - - - 16 16
Arets omrikningsdifferenser -214 -490 -63 -15 -782
Utgaende balans 31 december 2004 7758 22 541 4055 1054 35408
Ingaende balans 1 januari 2005 7758 22 541 4 055 1054 35408
Nyanskaffningar 241 1316 397 1352 3306
Avyttringar och utrangeringar -104 -1210 -357 -23 -1694
Omklassificeringar 129 737 116 -945 37
Under aret utbetalda férskott - - - - -
Arets omrakningsdifferenser 452 1368 245 54 2119
Utgaende balans 31 december 2005 8476 24752 4456 1492 39176
Av- och nedskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2004 3214 13 690 2 808 - 19712
Forvérvat via rorelseforvary - 18 1 - 19
Avyttringar och utrangeringar -57 -822 -315 - -1194
Omeklassificeringar 31 -118 16 - -71
Arets avskrivning enligt plan p anskaffningsvirden 212 1703 373 - 21288
Arets nedskrivningar - 147 - - 147
Arets omrikningsdifferenser -96 -414 -53 - -563
Utgaende balans 31 december 2004 3304 14204 2830 - 20 338
Ingdende balans 1 januari 2005 3304 14204 2830 - 20338
Avyttringar och utrangeringar -80 -1184 -328 - -1592
Omeklassificeringar 4 -42 13 - -25
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden 240 1883 366 - 2489
Arets nedskrivningar 10 39 1 - 50
Arets omrakningsdifferenser 212 833 184 - 1229
Utgaende balans 31 december 2005 3690 15733 3066 - 22 489
Redovisade vdrden
1 januari 2004 4308 7792 1196 1676 14972
31 december 2004 4454 8337 1225 1054 15070
1 januari 2005 4454 8337 1225 1054 15070
31 december 2005 4786 9019 1390 1492 16 687

Byggnader Inventarier
Nedskrivningar/aterldggning av nedskrivning per resultatrad och mark Maskiner och verktyg Totalt
Nedskrivningar
Kostnad salda varor - 39 1 40
Administrationskostnader 10 - - 10
Taxeringsvdrden 2005 2004
Byggnader (i Sverige) 961 986
Mark (i Sverige) 186 183
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NOT 13. KONCERNENS IMMATERIELLA OCH
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (forts.)
Ovriga upplysningar

Materiella tillgingar som stillts som sikerhet uppgar till 228 MSEK (266).

Under 2005 har koncernen slutit avtal om att férvirva materiella
anldggningstillgdngar for 206 MSEK (155).

Upplysningar om statliga stod i koncernen

Periodens sammanlagda anskaffningsvirde pd de tillgingar som stodet
avser att ticka uppgar till totalt 10 MSEK (1). Detta anskaffningsvirde
har reducerats med 2 MSEK (0) avseende erhéllna statliga stod.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Provning av redovisade goodwillviarden har skett dels i samband med
overgangen till IFRS-redovisning, dels infor bokslutet 31 december
200S. Som framgér nedan redovisas i Sandviks koncernbalansrikning
goodwill med totalt 4 921 MSEK, i allt vasentligt hanforligt till ett antal
storre foretagsforvarv:

Goodwill hanforlig till: Bokfort vdrde
Waltergruppen (Sandvik Tooling) 1014
Valenitegruppen (Sandvik Tooling) 703
Tamrockgruppen (Sandvik Mining and Construction) 1325
Svedalagruppen (Sandvik Mining and Construction) 228
Kanthalgruppen (Sandvik Materials Technology) 1058
Ovrigt (<200) 593
Totalt 4921

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter. Atervinningsvirdet for
en kassagenererande enhet faststills baserat pa beridkningar av nyttjande-
virde. Dessa beridkningar utgér fran det uppskattade framtida kassa-
flodet baserat pa budgetar/prognoser som ticker en femarsperiod.
Kassafléden bortom denna tidsperiod har extrapolerats baserat pa
inflationen i inget fall 6verstigande 2 %. Rorelsekapitalbehovet bortom
femdrsperioden har bedomts kvarstd pa nivan ar 5. Diskonteringsrintan
har normalt antagits uppga till 11 % fore skatt.

Mot bakgrund av att forvarvade verksamheters produktion, forsilj-
ning m.m. oftast integrerats med annan Sandvik-verksamhet i sd stor
omfattning att det inte lingre ar mojligt att sarskilja den ursprungligen
forvirvade enhetens kassaflode och tillgangar har prévningen av good-
willvdrden i stor utstrackning fitt goras pd en hogre niva, dock hogst
segmentsniva. Detta géller i forsta hand verksamheten inom afférs-
omrddet Sandvik Mining and Construction dir siledes provningen av
goodwillvarden for Tamrock- och Svedalagrupperna gjorts pa affirs-
omradesniva. Aven Valenitegruppens verksamhet har integrerats i sidan
utstrickning att goodwillprévningen gjorts pa affirsomradesniva.
Verksamheterna inom Walter och Kanthal bedrivs for narvarande pa ett
sadant sitt att goodwill hianforlig till dessa forvarv har kunnat provas
separat.

Ju hogre organisatorisk (kassagenererande) nivd provningen gors pa,
desto mindre ar sannolikheten for identifiering av ett nedskrivningsbehov
och dessa provningar har — med stor marginal — motiverat redovisade
goodwillvirden. Provningen av goodwillvarden hinforliga till Walter-
gruppen och Kanthal har inte heller pavisat nagot nedskrivningsbehov.
Kinsligheten i berikningarna innebir att goodwillvirdet fortsatt for-
svaras dven om diskonteringsrintan skulle hojas med 1 procentenhet
eller att den ldngsiktiga tillvixten skulle sinkas med 1 procentenhet.
Provningen av 6vriga goodwillposter, var och en understigande 100 MSEK,
har inte medfort nagon nedskrivning.

Ovrig nedskrivningsprévning

Nigra hindelser eller andrade forhallanden som motiverat en nedskriv-
ningsprovning av ovriga immateriella anlaggningstillgdngar har inte
identifierats. Aktiverade utvecklingsprojekt som dnnu inte ar fiardiga
for anvandning har samtliga provats utan att nagot nedskrivningsbehov
identifierats.

NOT 14. MODERBOLAGETS IMMATERIELLA OCH
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldaggningstillgangar

Patent och
liknande rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende balans 1 januari 2004

Nyanskaffningar 33
Omeklassificeringar 38
Utgaende balans 31 december 2004 71
Ingdende balans 1 januari 2005 71
Nyanskaffningar 45
Avyttringar och utrangeringar -10
Omklassificeringar 4
Utgaende balans 31 december 2005 110
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende balans 1 januari 2004 -
Ombklassificeringar 33
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden 11
Utgaende balans 31 december 2004 44
Ingaende balans 1 januari 2005 44
Avyttringar och utrangeringar -2
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden 18
Utgaende balans 31 december 2005 60
Planenligt restvarde vid arets slut 50
2005 2004
Arets avskrivning redovisas i resultatrdkningen enligt foljande
Kostnad for sélda varor 3 2
Forséljningskostnader 0
Administrationskostnader 15 9
18 "
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NOT 14. MODERBOLAGETS IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR (forts.)

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader Inventarier Pagaende

och mark Maskiner och verktyg nyanldggningar Totalt
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende balans 1 januari 2004 758 7 006 952 1052 9768
Nyanskaffningar 5 358 32 408 803
Avyttringar och utrangeringar -5 -106 -90 -146 -347
Omeklassificeringar - 560 55 -690 -75
Utgaende balans 31 december 2004 758 7818 949 624 10149
Ingaende balans 1 januari 2005 758 7818 949 624 10149
Nyanskaffningar 1 29 17 623 670
Avyttringar och utrangeringar -1 -257 -72 -4 -334
Omeklassificeringar 35 573 64 -676 -4
Utgaende balans 31 december 2005 793 8163 958 567 10 481
Uppskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2004 42 - - - 42
Avyttringar och utrangeringar -1 - - - -1
Utgaende balans 31 december 2004 Bl - - - 41
Ingdende balans 1 januari 2005 M - - - 4
Utgaende balans 31 december 2005 Bl - - - 41
Avskrivningar
Ingaende balans 1 januari 2004 301 4215 621 - 5137
Avyttringar och utrangeringar -4 -99 -72 - -175
Omklassificeringar 4 -92 15 - -73
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden 24 403 75 - 502
Utgaende balans 31 december 2004 325 4427 639 - 5391
Ingdende balans 1 januari 2005 325 4427 639 - 5391
Avyttringar och utrangeringar 0 -234 -67 - -301
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvirden 31 427 74 - 532
Utgaende balans 31 december 2005 356 4620 646 - 5622
Redovisade vdrden
1 januari 2004 499 279 331 1052 4673
31 december 2004 474 3391 310 624 4799
1 januari 2005 474 3391 310 624 4799
31 december 2005 478 3543 312 567 4900
Taxeringsvdrden — Moderbolaget 2005 2004
Byggnader (i Sverige) 209 199
Mark (i Sverige) 39 38
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Moderbolaget

Andelar i koncernforetag 2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid érets borjan 7214 7269
Forvarv 170 10
Kapitaltillskott 3437 100
Nyemissioner 100 -
Avyttringar 0 -165
10921 7214
Ackumulerade nedskrivningar
Vid érets borjan -399 -557
Avyttringar - 161
Arets nedskrivningar -1 -3
-400 -399
Redovisat varde vid érets slut 10521 6815

Arets nedskrivningar redovisas i resultatrikningen p4 raden "Resultat fran

andelar i koncernféretag”.

Sandvik ABs innehav av aktier och andelar i dotterféretag

Ovriga upplysningar
Sandvik har under aret férvarvat de aterstaende 3,56 % av aktierna i tyska
Walter AG genom tvangsinlsen. Vidare har resterande 50 % av aktierna i
Sandvik Smith samt resterande aktier i Walter Tecno UTIL S.A. forvarvats.

Direkta innehav 2005 2004
Bokfort Bokfort
Antal  Andel varde Antal Andel varde
Enligt balansrikning 31/12; bolag, site Organisationsnummer andelar i%?  kSEK andelar i%?  kSEK
SVERIGE
C.O. Oberg & Co:s AB, Sandviken 556112-1186 2000 100 0 2000 100 0
Dropler High Tech AB, Sandviken 556332-0380 1000 100 119 1000 100 119
Edmeston AB, Géteborg 556238-7554 40 000 100 3000 40 000 100 3000
Elasis Svenska AB, Sandviken 556307-8947 100 000 100 110 100 000 100 110
Férvaltningsbolaget Predio 4 KB, Sandviken 916624-2181 - 0¥ 0 - 03 0
Gusab Holding AB, Sandviken 556001-9290 1831319 100 53474 1831319 100 53474
Gusab Stainless AB, Mjolby 556012-1138 200 000 100 33020 200 000 100 33020
Industri AB Skomab, Sandviken 556008-8345 2000 100 100 050 2000 100 100 050
Malcus AB, Sandviken 556350-7903 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Antenn, Sandviken 556350-7895 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Automation, Sandviken 556052-4315 1000 100 50 1000 100 50
AB Sandvik Belts, Sandviken 556041-9680 25 000 100 2500 25 000 100 2500
AB Sandvik Bruket, Sandviken 556028-5784 13 500 100 1698 13 500 100 1698
AB Sandvik Calamo, Molkom 556190-2569 50 000 100 5000 50 000 100 5000
AB Sandvik Communication, Sandviken 556257-5752 1000 100 120 1000 100 120
AB Sandvik Construction Segment, Malmg" 556659-6952 1000 100 100 - - -
AB Sandvik Coromant, Sandviken” 556234-6865 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Coromant Norden AB, Stockholm™ 556350-7846 1000 100 100 1000 100 100
Sandvik Export Assistance AB, Sandviken 556061-3746 80 000 100 0 80 000 100 0
AB Sandvik Falken, Sandviken 556330-7791 1000 100 120 1000 100 120
Sandvik Far East Ltd. AB, Sandviken 556043-7781 10 000 100 10 000 10 000 100 10000
Sandvik Férsakrings AB, Sandviken 516401-6742 15 000 100 15 000 15 000 100 15000
AB Sandvik Hard Materials, Stockholm™ 556234-6857 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Hard Materials Norden AB, Stockholm 556069-1619 1000 100 50 1 000 100 50
AB Sandvik Hedasen, Sandviken 556061-4041 1000 100 100 1000 100 100
Sandvik Information Technology AB, Sandviken" 556235-3838 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Intellectual Property AB, Sandviken 556288-9401 1000 000 100 3499950 1000 100 50
Sandvik Intellectual Property HB, Sandviken 969704-2829 - - - - - 2
AB Sandvik International, Sandviken" 556147-2977 1000 100 50 1000 100 50
AB Sandvik Klangberget, Sandviken 556135-6857 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Materials Technology, Sandviken? 556234-6832 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Mining and Construction AB, Sandviken" 556664-9983 1000 100 100 - - -
Sandvik Mining and Construction Sverige AB, Sandviken" 556288-9443 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Mining and Construction Tools AB, Sandviken® 556234-7343 1000 100 50 1000 100 50
AB Sandvik Process Systems, Sandviken® 556312-2992 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Rock Tools, Sandviken 556081-4328 1000 100 50 1000 100 50
Sandvik Rotary Tools AB, K&ping 556191-8920 101 000 100 150177 50 500 50 50025
AB Sandvik Service, Sandviken 556234-8010 1000 100 50 1000 100 50
AB Sandvik Skogsfastigheter, Sandviken 556579-5464 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Steel Investment, Sandviken 556350-7853 1 000 100 100 1 000 100 100
Sandvik Stél Férsiljnings AB, Stockholm™ 556251-5386 1000 100 50 1000 100 50
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Sandvik ABs innehav av aktier och andelar i dotterféretag

Direkta innehav 2005 2004
Bokfort Bokfort
Antal Andel varde Antal Andel varde
Enligt balansrikning 31/12; bolag, site Organisationsnummer andelar i %2 kSEK andelar i %2 kSEK
Sandvik Systems Development AB, Sandviken" 556407-4184 1000 100 100 1000 100 100
Sandvik Tooling AB, Sandviken” 556692-0038 1000 100 100 - - -
Sandvik Tooling Sverige AB, Sandviken" 556692-0053 1000 100 100 - - -
AB Sandvik Tranan, Sandviken 556330-7817 1000 100 1939 1000 100 1939
Sandvik Utbildnings AB, Sandviken 556304-8791 910 N 9N 910 N N
AB Sandvik Vallhoven, Sandviken 556272-9680 6 840 100 1800 6 840 100 1800
Sandvik Vastanbyn AB, Sandviken 556590-8075 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Vastberga Service, Stockholm 556356-6933 1000 100 100 1000 100 100
AB Sandvik Ojaren, Sandviken 556071-6283 - - - 1000 100 50
Sandvik Orebro AB, Sandviken 556232-7949 10 000 100 167 10 000 100 167
AB Sandvik Ornen, Sandviken 556330-7783 1000 100 120 1000 100 120
Sandvikens Brukspersonals Byggnadsforening upa,
Sandviken 785500-1686 - 100 0 - 100 0
Scandinavian Handtools AB, Sandviken 556093-5875 1000 100 50 1000 100 50
Steebide International AB, Sandviken 556048-3405 15 000 100 1000 15 000 100 1000
Tooling Support Halmstad AB, Halmstad 556240-8210 80 000 100 25145 80 000 100 25145
AB Trellbo, Sandviken 556251-6780 1000 100 120 1000 100 0
Sandvik ABs innehav av aktier och andelar i dotterféretag
Direkta innehav 2005 2004
Bokfort Bokfort
Antal Andel varde Antal Andel varde
Enligt balansrikning 31/12; bolag, site andelar i %2 kSEK andelar %2 kSEK
AUSTRALIEN Sandvik Australia Pty. Ltd. - 69 394750 - 6% 394750
Sandvik Australian Ltd. Partnership - 99 - - 99 -
BRASILIEN Dormer Tools S.A. 2137 623 140 100 200 000 2137 623 140 100 200 000
Sandvik do Brasil S.A. 1894797 190 100 46 072 1894797 190 100 46 072
BULGARIEN Sandvik Bulgaria Ltd. - 100 0 - 100 0
COLOMBIA Sandvik Colombia S.A. 80 958 53 0 80 958 53 0
GREKLAND Sandvik A.E. Tools and Materials 5529 100 1567 5529 100 1567
INDIEN Sandvik Asia Ltd. 16 030 246 279 277028 1801 246 919 277028
IRLAND Sandvik SMC Distribution Ltd. 100 100 5508 100 100 5508
ITALIEN Sandvik Sorting Systems S.p.A. 28 571 103 8329 28 571 103 8329
JAPAN Sandvik K.K. 2 600 000 100 224701 2 600 000 100 180 000
KANADA Sandvik Rotary Tools Canada Inc. - 100 25 000 - -6 -
KENYA Sandvik Kenya Ltd. 35000 96 0 35000 96 0
KINA Sandvik China Ltd. - 100 190 666 - 100 190 666
Sandvik International Trading (Shanghai) Co. Ltd. - 100 17 466 - 100 17 466
Sandvik Mining and Construction (China) Ltd. - 100 44 468 - 100 9519
Sandvik Process Systems (Shanghai) Ltd. - 100 4309 - 100 4309
KOREA Sandvik Korea Ltd. 752730 100 46 856 752730 100 46 856
MAROCKO Sandvik Maroc SARL 940 94 0 940 94 0
MEXIKO Sandvik Méxicana S.A. de C.V. 406 642 873 903 71 000 406 642 873 903 71 000
NEDERLANDERNA Sandvik Finance B.V. 18786 100 4923930 18786 100 4923930
PERU Sandvik del Per S.A. 6562795 100 26 025 6420 309 100 26 025
POLEN Sandvik Baildonit S.A. 148 100 100 93 140 148 100 100 93 140
Sandvik Polska Sp.z o.o. 3211 100 57 3211 100 57
SCHWEIZ Sanfinanz AG 1000 100 0 1000 100 0
SLOVAKIEN Sandvik Slovakia s.r.o. - 100 1238 - 100 1238
TJECKIEN Sandvik CZ s.r.o. - 100 0 - 100 0
TURKIET Sandvik Endustriyel Mamidiller Sanayi ve Ticaret A.S. 125 154 588 100 3200 125154 588 100 3200
TYSKLAND Sandvik GmbH - 13 1486 - 13 1486
Sandvik Holding GmbH - 13 367 - 13 367
UNGERN Sandvik Magyarorszag Kft. - 100 3258 - 100 3258
ZIMBABWE Sandvik Mining and Construction Zimbabwe (Pty) Ltd. 233 677 100 3269 233 677 100 3269
10 520 560 6815390

1) Kommissiondrsbolag.

2) Andelen av résterna avses, vilket dven 6verensstimmer med andelen av kapitalet,

ddr ej annat anges.

3) Resterande andelar innehas av andra féretag inom koncernen.
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4) Andel av kapitalet 33 %.
5)  Aktier upp till en dgarandel pa 97 % innehas av féretag inom koncernen.
6) Aktier upp till en dgarandel pa 50 % innehas av féretag inom koncernen.
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Sandvik ABs innehav av aktier och andelar i dotterforetag

Indirekta aktieinnehav i rérelsedrivande koncernféretag
2005 2004 "

Koncernens innehav i %

Koncernens innehav i %

20051 2004 "

SVERIGE

ARGENTINA
AUSTRALIEN

BELGIEN
BRASILIEN

CHILE
DANMARK
FILIPPINERNA

FINLAND

FRANKRIKE

GHANA
HONGKONG
INDIEN
INDONESIEN

IRLAND
ITALIEN

JAPAN

KANADA

KAZAKHSTAN
KINA

KOREA

KROATIEN
MALAYSIA

MEXIKO

Kanthal AB

Kanthal Norden AB

Roxon AB

Sandvik Invest AB

Sandvik SRP AB

Sandvik SRP (Arbra) AB

Sandvik Treasury AB

Seco Tools AB

Sandvik Argentina S.A.

Sandvik Australia Pty. Ltd.

Sandvik Materials Handling Pty. Ltd.
Sandvik Mining and Construction Pty.
Ltd. Australia

Sandvik Smith Australia Pty. Ltd.
Walter Australia Pty. Ltd.

Voest Alpine Mining and Tunnelling Pty. Ltd.
Walter Benelux N.V./S.A.

Sandvik Alpen Ferramentas S.A.
Sandvik MGS S.A.

Sandvik Mining and Construction do Brasil SA
Walter do Brasil Ltda.

Sandvik Bafco Servicios S.A.

Sandvik Chile S.A.

Sandvik Smith Chile S.A.

Sandvik A/S

Sandvik Philippines Inc.

Sandvik Tamrock (Philippines) Inc.
Roxon Oy

Sandvik Fastighet Oy

Sandvik Mining and Construction Finland Corp.

Sandvik Tamrock Corp.

Gunther Tools S.A.S.

Safety Production S.A.S.

Safety S.A.S.

Sandvik CFBK S.A.S.

Sandvik Hard Materials France
Sandvik S.A.S.

Sandvik Tamrock France S.A.S.
Sandvik Tamrock Secoma S.A.S.
Sandvik Tobler S.A.S.

Walter France Eurl

Sandvik Mining and Construction Ghana Ltd.
Kanthal Electroheat Hk Ltd.
Sandvik Hongkong Ltd.

Sandvik Tamrock (Far East) Ltd.
Sandvik Smith Asia Ltd.

Walter India Tools and Machines Pvt. Ltd.
PT Sandvik Indonesia

PT Sandvik SMC

Sandvik Ireland Ltd.

Dormer ltalia S.p.A.

Impero S.p.A.

Sandvik Italia S.p.A.

Walter USAP S.R.L.

Sandvik Sorting Systems K.K.
Sandvik Toyo Co. Ltd.

Dormer Tools Inc.

Sandvik Canada Inc.

Sandvik Mining and Construction Canada Inc.
Valenite-Modco Ltd.

Tamservice Ltd.

Sandvik Steel (Qingdao) Ltd.
Walter Wuxi Co. Ltd.

VAMT (Boatou) Co. Ltd.
Sandvik Suhjun Ltd.

Walter Korea Ltd.

Sandvik, za trgovinu d.o.o.
Sandvik Malaysia Sdn. Bhd.
Sandvik Malaysia Wood Technology Sdn. Bhd.
Sandvik Mining and Construction
(Malaysia) Sdn. Bhd.

Sandvik de México S.A. de C.V.
Sandvik Mining and Construction
de México S.A. de C.V.

Valenite de Mexico S.A. de C.V.

NEDERLANDERNA Sandvik Benelux B.V.

NIGERIA
NORGE

NYA ZEELAND

Sandvik DC Venlo B.V.

Sandvik Mining and Construction Nigeria Ltd.
Sandvik Gram A/S

Sandvik Norge A/S

Sandvik Tamrock A/S

Sandvik New Zealand Ltd.

Walter New Zealand Ltd.

100
100
100
100
100
100
100
602
100

100

100
100
100
100

100
100
100

100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
602
100

100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
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PERU
POLEN

RUMANIEN
RYSSLAND

SCHWEIZ

SERBIEN-
MONTENEGRO
SINGAPORE

SLOVENIEN
SPANIEN

Sandvik Smith del Peru S.A.C.
Walter Polska Sp. z.0.0.
Voest-Alpine Technika Tunelowa
i Gérnicza Sp. z 0.0.

Sandvik SRL

Rustamservis Ltd.
Sandvik-MKTC OAO

Sandvik AG

Sansafe AG

Santrade Ltd.

Walter (Schweiz) AG

Sandvik Serbia/Montenegro d.o.o.
Kanthal Electroheat (SEA) Pte. Ltd.
Sandvik Mining and Construction S.E.
Asia Pte. Ltd.

Sandvik South East Asia Pte. Ltd.
Walter AG Singapore Pte. Ltd.
Sandvik d.o.o.

Safety Iberica Metal Duro S.A.
Sandvik Espafiola S.A.

Walter Tecno UTIL S.A.

STORBRITANNIEN Dormer Tools Ltd.

SYDAFRIKA

TAIWAN

TANZANIA
THAILAND
TJECKIEN

TYSKLAND

UKRAINA
UNGERN
USA

ZAMBIA
OSTERRIKE

Dormer Tools (Sheffield) Ltd.

Kanthal Ltd.

Prototyp UK Ltd.

Safety Cutting Tools UK Ltd.

Sandvik Ltd.

Sandvik Mining and Construction Ltd.
Sandvik Osprey Ltd.

Titex Tools Ltd.

Walter GB Ltd.

Sandvik Mining and Construction RSA
(Pty) Ltd.

Sandvik (Pty) Ltd.

Sandvik Smith South Africa (Pty) Ltd.
Voest Alpine Mining & Tunneling (Pty) Ltd.
Sandvik Hard Materials Taiwan Pty. Ltd.
Sandvik Taiwan Ltd.

Walter Taiwan Ltd.

Sandvik Mining and Construction
Tanzania Ltd.

Sandvik Thailand Ltd.

Walter (Thailand) Co. Ltd.

Sandvik Chomutov Precision Tubes s.r.o.
Walter CZ s.r.o.

Alpine Westfalia GmbH

Gurtec GmbH

Glinther & Co. GmbH

J&M Mining Supply GmbH
Prototyp-Werke GmbH

Safety Deutschland GmbH

Sandvik Customer Financing Europe GmbH
Sandvik Mining and Construction
Central Europe GmbH

Sandvik Shared Services GmbH

TDM Systems GmbH

Walter AG

Walter Hartmetall GmbH

Werner Schmitt PKD-Werkzeug AG
Sandvik Ukraine

Walter Hungaria Kft.

Dormer Tools LLC

Kanthal Corp.

MRL Industries Inc.

Pennsylvania Extruded Tube Co.
Precision Twist Drill Co.

Sandvik Inc.

Sandvik Mining and Construction USA LLC
Sandvik Process Systems LLC

Sandvik Smith Inc.

Sandvik Sorting Systems LLC

Sandvik Special Metals LLC

Sandvik Treasury NAFTA LLC

Technical Tooling Inc.

Valenite US

Walter USA Inc.

Sandvik Mining and Construction Zambia Ltd.
Montanwerke Walter Ges.m.b.H.
Sandvik BPI Bohrtechnik GmbH & Co. KG
Sandvik in Austria Ges.m.b.H.

Voest Alpine Bergtechnik Ges.m.b.H.

100
100

100
100
100

98
100

100

100
100
100
100
100

100

70
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

Voest Alpine Materials Handling GmbH&Co.KG 100

50
96

100
100
100

98
100
100
100

96

1) Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven Gverensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier, dér ej annat anges.
2) Andel av résterna 89 % (89).
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Koncernen 2005 2004

Ackumulerade kapitalandelar

Redovisat vérde vid arets bérjan 413 342

Forvary 10 0

Arets andel i intressefdretags resultat efter finansnetto 89 122

Andel i intresseforetags skatter -25 -34

Mottagna utdelningar -18 -10

Arets omrakningsdifferens 15 -7

Redovisat varde vid arets slut 484 413

Specifikation av koncernmassiga viarden avseende dgd andel

2005 Land Intakter Resultat Tillgangar Skulder Eget kapital Agd andel i %
Direkt dgda av Sandvik AB

Balzer Sandvik Coating AB Sverige 81 6 46 21 25 49,00
Wassara AB Sverige 33 2 19 10 9 25,00
Indirekt dgda av Sandvik AB

AvestaPolarit Stainless Tube AB" Sverige 3247 -10 2416 1218 1198 11,65
Fagersta Stainless AB Sverige 1525 38 682 293 389 50,00
Eimco Elecon Indien 165 14 230 87 143 25,10
Caterpillar Impact Products Ltd. Storbritannien 452 84 268 90 178 40,00
Finlay BME Ltd. Storbritannien 284 15 144 108 36 49,10
Mining Carbide Pty. Sydafrika 0 0 0 0 0 50,00
Wassara AB Sverige 33 2 19 10 9 15,00
Intressebolag dgda av Seco Tools 25 1 16 10 6

2004 Land Intakter Resultat Tillgdngar Skulder Eget kapital Agd andel i %
Direkt dgda av Sandvik AB

Balzer Sandvik Coating AB Sverige 84 9 46 22 24 49,00
Wassara AB Sverige 29 -2 17 9 8 25,00
Indirekt dgda av Sandvik AB

AvestaPolarit Stainless Tube AB" Sverige 3240 189 2 546 1387 1159 11,65
Fagersta Stainless AB Sverige 1418 52 755 383 372 50,00
Eimco Elecon Indien 136 12 161 48 113 25,10
Caterpillar Impact Products Ltd. Storbritannien 366 59 163 77 86 40,00
Finlay BME Ltd. Storbritannien 199 9 69 49 20 40,00
Mining Carbide Pty. Sydafrika 0 0 0 0 0 50,00
Wassara AB Sverige 29 -2 17 9 8 15,00
Intressebolag dgda av Seco Tools 22 1 15 7 8

1) Sandvik har betydande inflytande via styrelserepresentation.

Ovriga upplysningar

Balansdagen for intressebolaget Eimco Elecon ar 31 mars 2005. Rapport med senare datum har ej kunnat erhallas.

Moderbolagets andelar i intresseféretag

2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvirden
Redovisat varde vid arets bérjan 8 8
Redovisat vérde vid arets slut 8 8

Organisationsnummer

Rost och kapitalandel i %

Bokfért varde, MSEK

2005
Balzer Sandvik Coating AB, Stockholm 556098-1333 49 4
Wassara AB, Stockholm 556331-8566 25 4
2004
Balzer Sandvik Coating AB, Stockholm 556098-1333 49 4
Wassara AB, Stockholm 556331-8566 25 4
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NOT 17. FINANSIELLA PLACERINGAR

Koncernen 2005 2004

Finansiella placeringar som dr anldggningstillgangar
Finansiella tillgangar som kan saljas
Aktier och andelar 9 13

Totalt 91 13

Ovriga upplysningar
Verkligt varde pa aktier och andelar har ej kunnat faststallas pa ett tillforlitligt
satt vilket lett till att de vérderats till anskaffningsvarde.

NOT 18. LANGFRISTIGA FORDRINGAR OCH OVRIGA
FORDRINGAR

Koncernen 2005 2004

Ldngfristiga fordringar som dr anldggningstillgangar

Fonderade pensionsplaner 792 465

Ovriga icke rantebirande fordringar 250 216

Ovriga rantebirande fordringar 334 164
1376 845

Ovriga fordringar som dr omsdttningstillgangar

Derivat som innehas for sakring 330 -
Ovriga icke rantebirande fordringar 1099 901
Ovriga rantebirande fordringar 411 351
Ovriga forskott till leverantor 67 72
1907 1324
Moderbolaget 2005 2004
Langfristiga fordringar
Ovriga icke rantebirande fordringar 22 22
22 22

Ovriga kortfristiga fordringar

Derivat som innehas for sakring 0 -
Ovriga icke rantebirande fordringar 28 38
Ovriga rintebirande fordringar 259 237
287 275

NOT 19.VARULAGER

Koncernen Moderbolaget

2005 2004 2005 2004
Ravaror och férnédenheter 5515 3314 1668 1643
Varor under tillverkning 2 880 2623 720 645
Fardiga varor 8 045 7522 1469 1097
Totalt 16 440 13 459 3857 3385

| kostnad for salda varor fér koncernen ingar nedskrivning av varulager med
121 MSEK (36) och fér moderbolaget med 34 MSEK (16). Inga vésentliga
aterforingar av tidigare gjorda nedskrivningar har gjorts under 2005 och 2004.

NOT 20. SARSKILDA UPPLYSNINGAR OM EGET KAPITAL

KONCERNEN

Specifikation av egetkapitalposten reserver 2005 2004
Omrdkningsreserv

Ingaende omrakningsreserv -459 -
Arets omrakningsdifferenser 1731 -459
Utgaende omrakningsreserv 1272 -459
Sdkringsreserv

Ingaende sakringsreserv - -
Justering for andrad redovisningsprincip 62 -
Kassaflodessakringar redovisade direkt mot eget kapital -150 -
Utgaende sakringsreserv -88 -

Summa reserver

Ingdende reserver -459 -
Justering for andrad redovisningsprincip 62 -
Arets fordndring av reserver:
Omridkningsreserv 1731 -459
Sakringsreserv -150 -
Utgaende reserver 1184 -459

Aterképta egna aktier som ingar i egetkapitalposten
balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Ingdende aterkdpta egna aktier -3938 -1890
Arets inkdp - -2.048
Indragna aktier 3938 -
Utgdende aterkopta egna aktier - -3938

Per den 31 december 2005 omfattade det registrerade aktiekapitalet
237 257 435 stamaktier (263 566 796).

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna. Har ingar 6verkursfonder
som forts over till reservfond per den 31 december 2005. Avsittningar till
6verkursfond fran den 1 januari 2006 och framé&ver redovisas ocksa som
tillskjutet kapital.

Reserver

Omrdkningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlindska verksamheter som har
upprittat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta i vilken
koncernens finansiella rapporter presenteras. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Sdkringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade netto-
forandringen av verkligt virde pa ett kassaflodessakringsinstrument hanforbart
till sakringstransaktioner som dnnu inte har intraffat.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i
moderbolaget och dess dotterforetag och intresseféretag. Tidigare avsatt-
ningar till reservfond, exklusive &verférda 6verkursfonder, ingar i denna eget-
kapitalpost.

Aterképta aktier

Aterképta aktier innefattar anskaffningskostnaden fér egna aktier som innehas
av moderbolaget. Per den 31 december 2005 fanns inget innehav av egna
aktier (16 522 000).

NOTER - 73



NOT 20. SARSKILDA UPPLYSNINGAR OM EGET KAPITAL (forts.)

MODERBOLAGET

Aktiekapital

Enligt bolagsordningen fér Sandvik AB skall aktiekapitalet uppga till lagst 1 200 000 000 SEK och till hégst 4 800 000 000 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och
berittigar till lika réstvarde och lika andel i bolagets tillgangar. Bolaget innehar inga aktier (16 522 000).

Aktiekapitalet har under de tva senaste aren forandrats pa foljande satt:

Antal aktier Kvotvarde SEK/aktie Aktiekapital SEK
Aktiekapital 31 december 2003 258710150 6,00 1552260 900
Nyemission 5 februari 2004 1370234 6,00 8221 404
Nyemission 24 maj 2004 171 540 6,00 1029 240
Nyemission 21 juni 2004 3314872 6,00 19 889 232
Aktiekapital 31 december 2004 263 566 796 6,00 1581400 776
Nyemission av C-aktier 30 juni 2005 26 309 361 6,00 157 856 166
Inlésen av C-aktier 4 juli 2005 -26 309 361 6,00 -157 856 166
Inlésen av aktier 4 juli 2005 -9787 361 6,00 -58 724 166
Nedsittning av aktiekapital 4 juli 2005 -16 522 000 6,00 -99 132 000
Aktiekapital 31 december 2005 237 257 435 6,00 1423 544 610

Nyemissionerna under 2004 avser konvertering av lan och utnyttjande av
optioner.

Utdelning foreslas av styrelsen i enlighet med bestammelserna i aktiebolags-
lagen och faststills av arsstimman. Féreslagen men dnnu ej beslutad utdelning
for 2005 beraknas uppga till 3 203 MSEK (13,50 SEK per aktie). Det totala
utdelningsbeloppet kan komma att fordndras fram till avstamningstidpunkten
beroende pa aterkop av aktier. Beloppet har e redovisats som skuld.

Inga aktier finns reserverade for Gverlatelse enligt optioner eller andra avtal.

Sandvik-aktien &r officiellt noterad endast pa Stockholmsbérsen. Aktier kan
dven handlas i USA i form av ADRs (American Depositary Receipts).

Bundna fonder
Bundna fonder (6verkursfond och reservfond) far inte minskas genom vinstut-
delning.

Balanserad vinst

Utgors av foregaende ars fria egna kapital efter en eventuell reservfondsavsitt-
ning och efter att en eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med
arets resultat och eventuell fond for verkligt varde summa fritt eget kapital, det
vill sdga det belopp som finns tillgéngligt for utdelning till aktiedgarna.

NOT 21. MODERBOLAGETS ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR UTOVER PLAN

Maskiner och Inventarier, Patent och

Byggnader andra tekniska verktyg och liknande
och mark anldggningar installationer rattigheter Totalt
Ingaende balans 1 januari 2004 " 1730 205 - 1946
Skillnad mellan arets bokféringsmassiga och planenliga avskrivningar -7 190 -29 15 169
Utgaende balans 31 december 2004 4 1920 176 15 2115
Ingaende balans 1 januari 2005 4 1920 176 15 2115
Skillnad mellan arets bokféringsmassiga och planenliga avskrivningar -3 155 6 14 172
Utgaende balans 31 december 2005 1 2075 182 29 2287

NOT 22. MODERBOLAGETS OVRIGA OBESKATTADE
RESERVER

2005 2004
Periodiseringsfonder
Avsatt vid taxeringen 2001 437 437
Auvsatt vid taxeringen 2002 435 435
Auvsatt vid taxeringen 2004 204 204
Utgaende balans 31 december 1076 1076
Ovriga obeskattade reserver 26 13
Summa obeskattade reserver 1102 1089
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NOT 23. AVSATTNINGAR FOR PENSIONER OCH ANDRA LANGFRISTIGA ERSATTNINGAR

Sandvik har férmansbestimda pensionsplaner i flera linder. Planerna tacker i

princip alla anstillda och tillhandahaller férmaner baserade pa de erséttningar
och den anstallningstid de anstallda har vid eller nira pensionering. | ett antal

linder finns dessutom &taganden avseende sjukférmaner efter pension.

De totala pensionskostnaderna for de viktigaste formansbaserade pensions-
planerna framgar nedan:

Pensionskostnad 2005 2004
Kostnad avseende tjanstgdring under innevarande ar -357 -325
Réantekostnad -597 -554
Forvintad avkastning pa forvaltningstillgangar 528 491
Amortering av oredovisade aktuariella vinster och forluster -7 0
Kostnad avseende tjanstgoring under tidigare ar 12 12
Inbetalningar fran anstallda 40 26
Resultat vid regleringar av pensionsplaner -2 30
Total pensionskostnad -383 -320

Den faktiska avkastningen pa férvaltningstillgangar under 2005 var 1 049 MSEK
(620).

De totala pensionskostnaderna for avgiftsbaserade planer och planer som
redovisas enligt lokala regler var 801 MSEK (572). Hari ingar avgifter for vissa
formansbestamda ataganden tryggade genom forsékring i Alecta som, sasom
anges bland redovisningsprinciper, redovisas som en avgiftsbestamd plan.

Pensionskostnaden redovisas i resultatrakningen i posterna kostnad for salda
varor, forséljningskostnader, administrationskostnader, FoU-kostnader och
finansiella kostnader. | finansiella kostnader redovisas den del av rantekostnaden
i pensionskostnaden ovan som avser planer med underskott med 153 MSEK.

En tillgang redovisas om for viss plan forvaltningstillgangarna Sverstiger den
berdknade skulden med beaktande av de begransningsregler for vilka redogors
under avsnittet redovisningsprinciper. Vardet av samtliga pensionsplaner ar
fordelat pa lang finansiell fordran respektive avsattning enligt nedan:

Avsittning for pensioner 2005 2004
Fonderade pensionsplaner redovisade

som lang finansiell fordran 792 465
Pensionsplaner redovisade som avsdttning for pensioner -3 538 -3015
Avsittning for pensioner, netto -2746 -2 550

Vinster och forluster av andrade aktuariella antaganden resultatfors jamnt
fordelat 6ver de anstilldas aterstaende anstallningstid i den utstrackning som
for viss pensionsplan den totala vinsten eller forlusten faller utanfor en korri-
dor motsvarande 10 procent av det hdgsta av antingen pensionsatagandet eller
verkliga vardet av férvaltningstiligangarna.

| sammanstaliningen nedan specificeras nettovardet av de viktigaste férmans-
baserade dtagandena avseende pensioner och sjukférméner:

Ataganden 2005 2004
Helt eller delvis fonderade planer

Nuvardet av formansbaserade forpliktelser -10916 -8 780
Verkligt varde av férvaltningstillgangar 9 848 8058
Nettoskuld fonderade planer -1068 -722
Ej fonderade planer

Nuvardet av formansbaserade forpliktelser -2310 -1 854
Oredovisade aktuariella forluster (+) och vinster (-), netto 778 195
Pensionsskuld for planer redovisade enligt IAS 19 -2 600 -2 381
Pensionsskuld fér planer som redovisas enligt lokala regler  -146 -169
Avsittning for pensioner/sjukférmaner, netto -2746 -2 550

| det verkliga vardet av forvaltningstillgangarna per 31/12 2005 (och 1/1 2005)
ingar 1an till Sandvik-féretag med 129 MSEK (200) och virde i fastigheter som
hyrs ut till Sandvik med 187 MSEK (154).

Foljande tabell forklarar utvecklingen av nettoskulden avseende pensioner och
sjukformaner:

2005 2004
Nettoskuld vid arets ingang -2 550 -2777
Nytillkomna planer, inkl. tillkomna genom foretagsforvarv -32 -57
Arets pensionskostnad for férmansbestamda planer -383 -320
Inbetalda avgifter eller liknande fran féretagen till planer 485 523
Andring av nettoskuld pa grund av valutakursindringar -289 85
Andring av nettoskulden for férméansbaserade planer
redovisade enligt IAS 19 -219 231
Forindring av pensionsplaner
vilka redovisas enligt lokala regler 23 -4
Avsittning for pensioner, netto -2746 -2 550
Visentliga aktuariella antaganden (viktade genomsnitt, %): 2005 2004
Diskonteringsranta 4,6 52
Forvintad avkastning pa forvaltningstiligangar 58 6,1
Férvantad I6nedkningstakt 3,7 3,4
Forvintad inflation 2,2 22
Forandring av sjukvardskostnader 8,0 8,0

Moderbolaget

Moderbolagets redovisade pensionsskuld uppgick till 103 MSEK (97). Moder-
bolagets PRI-pensioner sakerstdlls genom en egen pensionsstiftelse, Sandviks
Pensionsstiftelse i Sverige, vari Sandvik AB och ett flertal svenska dotterbolag
ingar. De totala tillgdngarna i denna stiftelse uppgick till 1 714 MSEK (1 507)
vilket var 299 MSEK (171) hégre an kapitalvdrdet av de motsvarande pensions-
atagandena.
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NOT 24. OVRIGA AVSATTNINGAR

Auvsittningar for

Avsittningar for
omstrukturerings-

Personal- B
relaterade Ovriga

Koncernen garantidtaganden atgirder avsdttningar avsdttningar Totalt
Redovisat vid féregaende ars slut 252 108 109 298 767
Avsittningar som gjorts under aret 192 1 182 294 679
Avsittningar som tagits i ansprak under aret -117 -22 -86 -265 -490
Outnyttjade avsattningar som aterforts under aret -16 -2 0 -42 -60
Arets omrakningsdifferenser 23 2 20 23 68
Redovisat vid arets slut 334 97 225 308 964
varav kortfristig del 174 6 106 150 436
varav langfristig del 160 91 119 158 528
Moderbolaget

Redovisat vid féregaende ars slut 20 0 38 16 74
Avsittningar som gjorts under aret 5 - 56 " 72
Avsittningar som tagits i ansprak under aret - - -2 -1 -3
Redovisat vid rets slut 25 0 92 26 143

Garantiataganden

En avsdttning for garantier redovisas nar de underliggande produkterna eller
tjansterna saljs. Avsattningen baseras pa historiska data om garantier och en
sammanvagning av tankbara utfall i férhallande till de sannolikheter som ut-
fallen ar férknippade med.

Omstruktureringsatgiarder

En avsidttning fér omstrukturering redovisas nar koncernen har faststallt en
utforlig och formell omstruktureringsplan, och omstruktureringen har antingen
pabdrjats eller blivit offentligt tillkdnnagiven. Ingen avsattning gors for framtida
rorelsekostnader.

NOT 25. LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Moderbolaget
Langfristiga rantebarande skulder har férfallotidpunkt som féljer:

Personalrelaterade avsattningar
| beloppet ingar bl.a. avsattningar for sociala avgifter for utestaende personal-
optioner och sdrskild I6neskatt for ej tryggade pensioner.

Ovriga avsittningar

Under rubriken ingar de &vriga avsattningar som inte har klassificerats som
garantiatgarder, avsattningar i samband med omstrukturering eller personal-
relaterade avsattningar. Exempel ar avsattningar for affarsmassiga forlustkontrakt
eller ingangna hyreskontrakt avseende lokaler dar ingen verksamhet bedrivs.

De avsittningar som ar klassificerade som kortfristiga avsattningar beraknas
leda till ett utfléde av resurser inom tolv manader efter balansdagen.

2005 2004
Efter ett men  Inom tva Senare dn Efter ett men Inom tva Senare an
fore tva ar  till fem ar fem ar Totalt fore tva ar till fem ar fem ar Totalt
Skulder till kreditinstitut - 431 463 894 - 378 - 378
Skulder till koncernforetag - 38 1 39 - 137 1 138
Ovriga skulder 1418 1193 464 3075 - 3490 318 3808
Totalt 1418 1662 928 4008 - 4005 319 4324
NOT 26. OVRIGA RANTEBARANDE SKULDER NOT 27. OVRIGA ICKE RANTEBARANDE SKULDER
Koncernen 2005 2004 Koncernen 2005 2004
Langfristiga skulder Ovriga ldngfristiga skulder
Obligationer 5237 3468 Derivat som innehas fér placering 9 0
Ovrigt 530 703 Derivat som innehas fér sikring 54 0
5767 4171 Ovrigt 79 66
Kortfristiga skulder Totalt 142 66
Obligationer 1000 -
Ovrigt 164 175 Ovriga kortfristiga skulder
1164 175 Derivat som innehas fér placering 14 0
Derivat som innehas for sakring 437 0
For information om villkor och aterbetalningstider samt foretagets exponering Vixelskulder 162 60
for réi'nterislk och risk for valutakursférandringar hanvisas till avsnittet om Ovrigt 1087 919
finansiella risker. Totlt 1700 979
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NOT 28. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
INTAKTER

Moderbolaget 2005 2004
Personalrelaterade 1003 905
Ovriga 772 215
Totalt 1775 1120



NOT 29. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA
SAKERHETER

Sandvik dr involverad i ett antal tvister och rittsliga férfaranden inom ramen
for den I6pande verksamheten. Som en foljd av den I6pande verksamheten @r
Sandvik ocksa part i juridiska processer och administrativa forfaranden relate-
rade till ansvar for produkter, miljo, hdlsa och sékerhet. Ledningen radgér med
juridisk expertis i fragor rérande rattstvister och med andra experter saval
inom som utanfor bolaget i fragor rérande den I6pande affarsverksamheten.
Enligt basta bedémning ar varken moderbolaget eller nagot dotterbolag for
narvarande involverat i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som
bedéms komma att ha nagon visentlig negativ effekt pa verksamheten, den
finansiella stallningen eller resultatet av verksamheten.

| likhet med ett stort antal andra féretag som siljer svetselektroder i USA ar
Sandviks amerikanska dotterbolag Sandvik Inc. féremal for rttegangar avseende
skadestandsansprak dar man havdar att exponering for svetsrék orsakar
neurologiska skador. | dessa rittegangar finns flera svaranden férutom Sandvik
Inc. Sandvik Inc. har inte férlorat nagon process eller traffat forlikning angaen-
de nagot skadestandskrav. De enda kostnader som uppstatt ar rattegangskost-
nader vilka tickts av forsakringar.

Karanden maste for att vinna dessa processer mot Sandvik Inc. visa att de
eventuella neurologiska skadorna orsakats av svetselektroder fran Sandvik Inc.
Sandvik Inc.’s marknadsandel av svetselektroder i USA ar lag, mindre dn 1 %.

| manga fall har Sandvik Inc. avforts da karanden ej kunnat visa att de anvant
Sandvik Inc.’s svetselektroder. Sandvik @r av uppfattningen att det inte finns
tillforlitliga vetenskapliga bevis som stoder skadestandsanspraken men forvan-
tar sig — trots franvaron av sadana bevis — att Sandvik Inc. kommer att vara
tvunget att forsvara sig mot denna typ av krav i rattegangar.

Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Diskonterade vaxlar 45 49 - -
Ovriga borgens- och
ansvarsforbindelser 1093 752 11171 7195
Totalt 1138 801 11171 7195
varav for dotterforetag 11 004 7042

Moderbolagets borgens- och ansvarsforbindelser uppgick till 11 171 MSEK,
varav 7 179 MSEK utgjorde moderbolagets garantier avseende finansiell upp-
laning i Sandvik Treasury AB. Resterande belopp utgjorde huvudsakligen
utstéllda motforbindelser for koncernbolags dtagande gentemot kunder och
leverantorer samt finansiella institut for att ticka exempelvis lokal upplaning,
garantier for erhallna férskott eller olika typer av fullgdrandegarantier.

Koncernens borgens- och ansvarsforbindelser uppgick till 1 093 MSEK och
utgjordes huvudsakligen av garantier utstillda av finansiella institut for olika
typer av fullgdrandeataganden huvudsakligen avseende koncernens anlagg-
ningskontrakt inom Sandvik Mining and Construction.

Stillda sakerheter
| form av stéllda sakerheter for egna skulder och avsattningar

Koncernen 2005 2004
Fastighetsinteckningar 228 266
Foretagsinteckningar 41 44
Totalt 269 310

Inga sdkerheter har stdllts av moderbolaget fér 2005 och 2004.

NOT 30. NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Koncernens forsiljning till intresseféretag uppgick till 1 406 MSEK (902).
Koncernens inkdp fran intresseféretag uppgick till 589 MSEK (688). Lan till
intresseforetag uppgick sammanlagt till 19 MSEK (11). Ranteintdkterna fran
lan till intresseféretag var 1 MSEK (0). Utstallda garantier till forman for
intresseforetag har lamnats om 36 MSEK (0). Samtliga transaktioner sker pa
marknadsmassiga villkor.

Av moderbolagets fakturerade forsaljning utgjorde 11 500 MSEK (8 840), det
vill saga 75 % (68), forsiljning till koncernféretag. Exportandelen utgjorde 86 %
(85). Av moderbolagets varuinkép kom 1 777 MSEK (1 100) eller 16 % (13)
fran koncernforetag. Lan till intresseféretag uppgick sammanlagt till 1 MSEK (1).
Réanteintdkterna fran lan till intresseféretag var 0 MSEK (0). Utstdllda garantier
till forman for intresseforetag har limnats om 36 MSEK (0). Samtliga transak-
tioner sker pa marknadsméssiga villkor.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning
Utover vad som angivits i not 3.5 Ersdttningar till styrelse och ledande
befattningshavare samt i beskrivningen av styrelsen pa sidan 84 har inga
transaktioner med narstaende fysiska personer agt rum.

NOT 31. KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

KASSAFLODESANALYS

2005 2004
Likvida medel — koncernen
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 1471 1543
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 88 177
Summa enligt balansrakningen 1559 1720
Summa enligt kassaflodesanalysen 1559 1720
Likvida medel — moderbolaget
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 10 -
Summa enligt balansrakningen 10 -
Summa enligt kassaflédesanalysen 10 -

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel enligt féljande
utgangspunkter:

* De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

* De kan litt omvandlas till kassamedel.

* De har en |6ptid om hogst tre manader fran anskaffningstidpunkten.

Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004
Betalda rdntor och erhdllen utdelning
Erhéllen utdelning 1 3 3863 6357
Erhallen ranta - 28 31 183
Erlagd ranta -837 -755 -273 -461
-836 -724 3621 6079
Koncernen Moderbolaget
2005 2004 2005 2004

Justeringar for poster
som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 2 713 2579 551 513

Foérandringar i vardet

av finansiella instrument -95 - 86 -13

Ej utdelade resultatandelar

i intresseforetag -72 -112 - -

Realisationsresultat vid forsaljning

av anlaggningstillgangar -67 -198 19 -15

Avsittningar till pensioner -68 -178 5 3

Ovrigt 151 -106 350 -27
2562 1985 1011 461
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NOT 31. KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR
KASSAFLODESANALYS (forts.)

2005 2004
Forvdrv av dotterforetag och andra affdrsenheter — koncernen
Forvérvade tillgangar och skulder:
Anlaggningstillgangar - 106
Varulager - 35
Rérelsefordringar - 107
Likvida medel - 65
Summa enligt kassaflédesanalysen - 313
Avsittningar - 7
Rorelseskulder - 63
Ovriga skulder - 20
Summa avsattningar och skulder - 90
Utbetald kopeskilling - -376
Avgar: Likvida medel i den forvirvade verksamheten - 65
Paverkan pa likvida medel - -311
Forvdrv av minoritetsdgda aktier i dotterbolag
Utbetald kopeskilling -285 -

2005 2004
Awyttring av dotterforetag och andra dfférsenheter — koncernen
Avyttrade tillgdngar och skulder:
Anlaggningstillgangar - 143
Varulager - 239
Rorelsefordringar - 63
Likvida medel 115 106
Summa tillgangar 115 551
Auvsittningar 48 17
Rorelseskulder - 101
Ovriga skulder 3 56
Summa avsiattningar och skulder 51 174
Erhallen kopeskilling 144 488
Avgar: Likvida medel i den avyttrade verksamheten -115 -106
Paverkan pa likvida medel 29 382
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NOT 32. UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

Sandvik Aktiebolag ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sdte i Sandviken.
Adressen till huvudkontoret dr 811 81 Sandviken.

Moderbolagets aktier ar noterade pa Stockholmsbérsen. Aktier kan dven
handlas i USA i form av ADRs (American Depositary Receipts).

Koncernredovisningen for ar 2005 bestar av moderbolaget och dess dotter-
foretag, tillsammans benamnd koncernen. | koncernen ingar dven dgd andel av
innehaven i intresseféretag.



NOT 33. FORKLARINGAR AVSEENDE OVERGANG TILL IFRS
Denna finansiella rapport for koncernen ar den forsta som upprattats med tillimpning av IFRS, vilket framgar av Redovisningsprinciper.

Redovisningsprinciperna enligt IFRS har tillimpats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret 2005 och for jamforelsearet 2004 samt for
koncernens 6ppningsbalans den 1 januari 2004 férutom avseende IAS 32 och 39 som enligt undantag i IFRS 1 tillimpas enbart pa 2005.

Vid upprittandet av koncernens 6ppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tillimpade redovisningsprinciper justerats enligt IFRS. Férklaringar till
hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens finansiella stallning och resultat framgér av foljande tabeller och forklaringar till dessa.

Avseende tillimpningen av IAS 32 och IAS 39 fran och med 1 januari 2005 se not 34.

Avstamning av eget kapital

Koncernen 1 januari 2004 31 december 2004
Effekt vid Effekt vid
Tidigare  Svergang Tidigare  Svergang
MSEK Not principer till IFRS IFRS principer till IFRS IFRS
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar a 4860 - 4 860 4798 341 5139
Materiella anlaggningstillgangar b 14992 -20 14972 15089 -19 15070
Andelar i intresseféretag 342 - 342 413 - 413
Finansiella placeringar 28 - 28 13 - 13
Uppskjutna skattefordringar f 1448 -176 1272 1361 -179 1182
Langfristiga fordringar 682 - 682 846 - 846
Summa anldaggningstillgangar 22 352 -196 22156 22 520 143 22 663
Varulager 12147 - 12147 13459 - 13459
Kundfordringar 91252 - 91252 9939 - 9939
Skattefordringar 642 - 642 609 - 609
Ovriga fordringar 1051 - 1051 1489 - 1489
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 981 - 981 1495 - 1495
Likvida medel 1972 - 1972 1720 - 1720
Summa omsittningstillgangar 26 045 - 26 045 28 711 - 2871
Summa tillgangar 48 397 -196 48 201 51231 143 51374
Koncernen 1 januari 2004 31 december 2004
Effekt vid Effekt vid
Tidigare  &vergang Tidigare  &vergang
MSEK Not principer till IFRS IFRS principer till IFRS IFRS
Eget kapital
Aktiekapital 1552 - 1552 1581 - 1581
Ovrigt tillskjutet kapital 23 - 23 1057 - 1057
Reserver - - - -485 26 -459
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat g 19 865 350 20215 19703 685 20388
Eget kapital hinférligt till moderbolagets aktiedgare 21 440 350 21790 21856 711 22 567
Minoritetsintresse 846 13 859 959 25 984
Totalt eget kapital 22286 363 22 649 22815 736 23551
Skulder
Avsittning for pensioner c 3659 -528 3131 3554 -539 3015
Léangfristiga rantebarande skulder d 7304 -19 7285 6 066 -55 6011
Uppskjutna skatteskulder f 2109 3 2112 2056 13 2 069
Ovriga avsittningar e 1776 -34 1742 1413 - 1413
Ovriga langfristiga skulder 86 - 86 66 - 66
Summa langfristiga skulder 14934 -578 14 356 13155 -581 12574
Kortfristiga rantebarande skulder d 3137 19 3156 5126 55 5181
Leverantorskulder 3002 - 3002 3731 - 3731
Skatteskulder 363 - 363 749 - 749
Ovriga skulder 1337 - 1337 1619 - 1619
Avsittningar e 0 - 0 261 -67 194
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3338 - 3338 3775 - 3775
Summa kortfristiga skulder 11177 19 11196 15261 -12 15249
Summa skulder 26111 -559 25552 28 416 -593 27823
Summa eget kapital och skulder 48 397 -196 48 201 51231 143 51374
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NOT 33. FORKLARINGAR AVSEENDE OVERGANG TILL IFRS (forts.)

Noter till avstimningen av eget kapital
a) | koncernredovisningen har IFRS 3, Business Combinations, tillimpats pa alla

rorelseférvary som gjorts fran och med den 1 januari 2004, datum for Gver-
gang till IFRS. Fran och med den 1 januari 2004 gors inga avskrivningar pa
goodwill. Goodwill testas i stéllet arligen, eller vid indikation pa vardenedgang,
for eventuellt nedskrivningsbehov.

Som ett resultat av ovanstdende har det redovisade vardet pa goodwill 6kat
med 341 MSEK den 31 december 2004. Aterférda goodwillavskrivningar ar
2004 uppgar till 354 MSEK (redovisade bland férsaljningskostnader).

b) Kravet pa sa kallad komponentavskrivning i IAS 16, Property, Plant and

Equipment, har 6kat ackumulerad avskrivning med 20 MSEK den 1 januari
2004 och med 19 MSEK den 31 december 2004.

c) Sandvik har redan fran 2003 tillimpat de regler fér pensionsredovisning som

anges i IAS 19, Employee Benefits. Overgangsreglerna ar dock sadana att en
ny ingdngsberakning maste géras den 1 januari 2004. Detta innebar att de
oredovisade aktuariella vinster som Sandvik rapporterade den 31 december
2003, 528 MSEK, skall nollstéllas. Avsattningen for pensioner den 1 januari
2004 har darfor minskat med 528 MSEK jamfort med den redovisade
avsattningen den 31 december 2003. Avsittningen for pensioner den 31
december 2004 har minskat med 539 MSEK. Skillnaden mot 1 januari 2004,
11 MSEK, férklaras av aterféring av 2004 ars amortering av aktuariella vinster.
Amorteringen erfordras inte langre genom nollstéllningen vid arets ingang.

d) Den del av langfristiga rantebarande skulder som férfaller inom tolv manader

efter balansdagen har omférts till kortfristiga rantebarande skulder i enlighet
med IAS 1, Presentation of Financial Statements.

e) Sandvik har tidigare redovisat kostnader for aktierelaterade ersattningar till

anstallda i den utstrackning optioners I6senpris understigit aktuell borskurs.
Enligt IFRS 2, Share-based Payment, skall kostnaderna berdknas utifran
optionernas berdknade vdrde vid tilldelningstidpunkten. Redovisning enligt
IFRS 2 innebdr en lagre kostnad d@n den som tidigare belastat resultatet.
Balansrakningens avsattningar har darfér minskat med 34 MSEK den 1 januari
2004 och 67 MSEK den 31 december 2004. (Justeringen den 1 januari 2004
har redovisats mot avsittningar ingaende i langfristiga skulder medan juste-
ringen den 31 december 2004 har redovisats mot avsattningar ingdende i
kortfristiga skulder. Olikheten beror pé att avsittningar inte delades mellan
kortfristiga och langfristiga avsattningar fore 31 december 2004. | IFRS-
balansrakningen den 1 januari 2004 aterfinns totalbeloppet for avsattningar
under rubriken "langfristiga skulder”.)

f) Ovanstaende forandringar minskar/kar de uppskjutna skattefordringarna

och skatteskulderna enligt nedanstaende tabell:

Koncernen
1januari 31 december

MSEK Not 2004 2004
Uppskjutna skattefordringar

Avsittning for pensioner C -176 -179
Minskning av uppskjutna
skattefordringar f -176 -179
Uppskjutna skatteskulder

Materiella anlaggningstillgangar a, b -6 -6

Avsittningar for aktierelaterade

ersattningar e 9 19
Okning av uppskjutna skatteskulder f 3 13

Effekten pa koncernens resultatrdkning for ar 2004 var en 6kning av den tidigare
rapporterade skattekostnaden med 7 MSEK.
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g) Effekten av ovanstaende justeringar pa eget kapital framgar av nedanstaende

tabell:
Koncernen
1januari 31 december
MSEK Not 2004 2004
Goodwill a - 341
Materiella anldggningstillgangar b -20 -19
Avsittning for pensioner/
aktierelaterade ersattningar c e 562 606
Uppskjuten skatt -179 -192
Summa justeringar i eget kapital 363 736
Hanforlig till:
Moderbolagets dgare 350 71
Minoritetsintresse 13 25
363 736
Avstimning av resultatet for ar 2004
Koncernen
Effekt vid
Tidigare  Overging
MSEK Not  principer till IFRS IFRS
Intakter 54610 - 54 610
Kostnad for salda varor b, h -37 340 1295 -36045
Brutto resultat 17 270 1295 18 565
Forsaljningskostnader a -8 307 354 -7 953
Administrationskostnader c e -2148 23 -2125
Forsknings- och utvecklingskostnader - -1294 -1294
Andelar i intresseforetags resultat 122 - 122
Ovriga rorelseintikter i 262 34 296
Ovriga rérelsekostnader -33 - -33
Rorelseresultat 7166 412 7578
Finansiella intakter 120 - 120
Finansiella kostnader -821 - -821
Finansnetto -701 - -701
Resultat efter finansiella poster 6 465 412 6877
Skatt f -1759 -7 -1766
Arets resultat 4706 405 5111
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4453 393 4846
Minoritetsintresse 253 12 265
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 17,70 1,55 19,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 17,60 1,25 18,85

h) Omféring av FoU-kostnader till separat rad.

i) Aterlaggning av enligt tidigare principer resultatférd omrikningsdifferens i

eget kapital vid avyttring av dotterforetag.



NOT 34. BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIPER 1 JANUARI 2005

Fr o m 1 januari 2005 tillimpas IAS 32, Financial Instruments: Disclosure and Presentation, och IAS 39, Financial Instruments: Recognition and Measurement. De nya
reglerna innebar i huvudsak att flertalet finansiella instrument, inklusive derivatinstrument, marknadsvarderas. Ingen omrakning har gjorts av jamforelsearet 2004.

Viérderingen av finansiella instrument till verkligt varde per den 1 januari 2005 har 6kat tillgéngarnas redovisade varde med 394 MSEK och skuldernas med 306 MSEK
exklusive uppskjuten skatt. Beaktat 6kning av uppskjuten skatteskuld, 26 MSEK, har eget kapital ckat med 62 MSEK.

Avstimning av eget kapital

Effekt av Effekt av
IFRS  6vergang IFRS IFRS  6verging IFRS

MSEK Not  2004-12-31 till IAS 39 2005-01-01 MSEK Not 2004-12-31 till IAS 39 2005-01-01
Tillgangar Skulder
Immateriella anldggningstillgangar 5139 - 5139 Avsittning for pensioner 3015 - 3015
Materiella anlaggningstillgangar 15070 - 15070 Langfristiga rantebarande skulder 6011 - 6011
Andelar i intresseforetag 413 - 413 Uppskjutna skatteskulder b 2069 26 2095
Finansiella placeringar 13 - 13 Ovriga avsittningar 1413 - 1413
Uppskjutna skattefordringar 1182 - 1182 Ovriga langfristiga skulder 66 - 66
Léangfristiga fordringar 846 - 846

Summa langfristiga skulder 12574 26 12 600
Summa anldggningstillgangar 22 663 - 22 663

Kortfristiga rantebarande skulder 5181 - 5181
Varulager 13 459 - 13 459 Leverantorskulder 3731 - 3731
Kundfordringar 9939 - 9939 Skatteskulder 749 - 749
Skattefordringar 609 - 609 Ovriga skulder C 1619 306 1925
Ovriga fordringar a 1489 394 1883 Avsittningar 194 - 194
Forutbetalda kostnader Upplupna kostnader
och upplupna intakter 1495 - 1495 och forutbetalda intdkter 3775 - 3775
Likvida medel 1720 - 1720

Summa kortfristiga skulder 15249 306 15555
Summa omsittningstillgangar 28 711 394 29 105 Summa skulder 27 823 332 28 155
Summa tillgangar 51374 394 51768 Summa eget kapital och skulder 51374 394 51768
Eget kapital
Aktiekapital 1581 - 1581
Ovrigt tillskjutet kapital 1057 - 1057
Reserver -459 62 -397
Balanserade vinstmedel Noter till avstimningen av eget kapital
inkl. drets resultat 20 388 - 20 388 a) Orealiserad vinst i valutakontrakt.
Eget kapital hanforligt till b) Uppskjuten skatteskuld som foljd av redovisade IAS 39-effekter.
moderbolagets aktiedgare 22 567 62 22 629 c) Orealiserad forlust i valutakontrakt, ranteswapar och elderivat.
Minoritetsintresse 984 - 984
Totalt eget kapital 23 551 62 23 613
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Motivering till

utdelningsforslag

Verksamhetens art och omfattning framgér av
bolagsordningen och avgivna arsredovisningar.
Den verksamhet som bedrivs i bolaget medfor
inte risker utover vad som férekommer eller kan
antas forekomma i branschen eller de risker som
i 6vrigt dr forenade med bedrivande av nirings-
verksamhet. Bolagets konjunkturberoende av-
viker inte frin vad som i 6vrigt férekommer
inom branschen. Betriffande visentliga handel-
ser hinvisas till vad som framgar av forvaltnings-
berittelsen.

Bolagets ekonomiska situation per 2005-12-31
framgér av denna arsredovisning. Hir framgar
att bolagets nettoskuldsittningsgrad uppgér till
0,7 (0,5). Bolagets nettoskuldsattningsgrad mot-
svarar vad som ir forekommande inom bran-
schen. Den foreslagna utdelningen utesluter inte
investeringar som bedomts erforderliga. Foreta-

get har vidare en likviditetsreserv i form av ej
utnyttjade kreditfaciliteter som vid drsskiftet
uppgick till drygt 9 miljarder kronor, vilket med-
for att bolaget bor klara ovintade hindelser och
tillfalliga variationer i betalningsstrommarna i
rimlig omfattning. Bolagets ekonomiska stillning
ger inte upphov till annan bedémning 4n att
bolaget kan fortsitta sin verksamhet samt att
bolaget kan forvintas fullgora sina forpliktelser
pa kort och lang sikt.

Med hinvisning till ovanstdende och vad som
i ovrigt kommit till styrelsens kannedom ar sty-
relsens bedomning att utdelningen dr motiverad
med hédnvisning till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital samt bola-
gets och koncernverksamhetens konsoliderings-
behov, likviditet och stillning i ovrigt.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar, att

till forfogande stdende

balanserade vinstmedel 1007 653 476

3731471153

samt arets vinst

4739124 629

Kronor
disponeras pa foljande sitt:

till aktiedgarna utdelas

13,50 kronor per aktie 3202975 373

i ny rakning Sverfores 1536 149 256

Kronor 4739124 629

Koncernens och moderbolagets resultat- och
balansrakningar blir foremal for faststillelse pd
den ordinarie drsstimman den 2 maj 2006.
Hirmed forsikras att, savitt vi kinner till, ar
arsredovisningen upprattad i 6verensstimmelse
med god redovisningssed for aktiemarknadsbolag,
limnade uppgifter stimmer med de faktiska for-
héllandena och ingenting av visentlig betydelse ar
utelimnat som skulle kunna pédverka den bild av
bolaget som skapats av drsredovisningen.

Sandviken den 7 februari 2006

Clas Ake Hedstrém
Ordférande
Bo Bostrom Georg Ehrnrooth Sigrun Hjelmquist
Goran Lindstedt Egil Myklebust Arne Martensson
Lars Nyberg Anders Nyrén Lars Pettersson

82 - UTDELNINGSFORSLAG, VINSTDISPOSITION

Verkstillande direktor



Revisionsberaittelse

TILL ARSSTAMMAN | SANDVIK AKTIEBOLAG; (PUBL)

Organisationsnummer: 556000-3468

Vi har granskat arsredovisningen som utgors av
sidorna 7-82, koncernredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstillande direk-
torens forvaltning i Sandvik Aktiebolag; (publ)
for &r 2005. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och férvaltningen och for att érs-
redovisningslagen tillimpas vid upprattandet
av arsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sidsom de antagits
av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid
uppriattandet av koncernredovisningen. Vart
ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen,
koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av vdr revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men
inte absolut sikerhet forsikra oss om att drs-
redovisningen och koncernredovisningen inte
innehdller visentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskaps-
handlingarna. I en revision ingar ocksd att prova
redovisningsprinciperna och styrelsens och verk-
stallande direktorens tillimpning av dem samt
att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir
de upprattat drsredovisningen och koncernredo-
visningen samt att utvirdera den samlade infor-

mationen i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag for vart uttalande om
ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en rattvisande
bild av bolagets resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sdsom de
antagits av EU och arsredovisningslagen och ger
en rattvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att rsstimman faststaller resultat-
rakningen och balansrikningen for moderbolaget
och for koncernen, disponerar vinsten i moder-
bolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Sandviken den 6 mars 2006

KPMG Bohlins AB

Caj Nackstad
Auktoriserad revisor
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84 - STYRELSE OCH REVISORER

Styrelse
och revisorer

STYRELSE, ORDINARIE

Clas Ake Hedstrém, f 1939. Ordférande sedan
2002, styrelseledamot sedan 1994. Utbildning
och arbetslivserfarenhet: civilingenjor. Verkstal-
lande direktor och koncernchef i Sandvik AB
1994-2002, chef for affirsomrade Sandvik Tooling
1980-1994 och olika positioner inom Sandvik
Coromant 1965-1980. Nuvarande styrelseupp-
drag: styrelseledamot i AB SKF. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och nirstdende): 45 000, personal-
optioner: 0.

Lars Pettersson, f 1954. Styrelseledamot sedan
2002. Utbildning och arbetslivserfarenhet: civil-
ingenjor, teknisk fysik, filosofie doktor h.c. Verk-
stillande direktor och koncernchef i Sandvik AB
sedan 2002. Vice verkstillande direktor och chef
for affirsomrdde Sandvik Specialty Steels 2000—
2002. Olika positioner inom produktion och
ledning i Sandvik 1978-1999. Nuvarande styrel-
seuppdrag: styrelseledamot i Teknikforetagen och
Kungliga Tekniska hogskolan i Stockholm. Aktie-
innehav i Sandvik (eget och narstdende): 7 398,
personaloptioner: 41 000.

Georg Ehrnrooth, f 1940. Styrelseledamot sedan
1997. Utbildning och arbetslivserfarenhet: diplom-
ingenjor, teknologie doktor h.c. Verkstillande
direktor for Metra Oyj (nuvarande Wirtsild Oyj
Abp) 1991-2000, verkstillande direktor Lohja
Oyj Abp 1979-1991, olika positioner inom pro-
duktion och ledning i Wartsild Oyj Abp 1965—
1979. Nuvarande styrelseuppdrag: styrelseord-
forande i Assa Abloy Ab (publ), vice ordférande
i Rautaruukki Oy, styrelseledamot i Sampo Oyj,
Oy Karl Fazer Ab och Nokia Oyj. Aktieinnehav

i Sandvik (eget och narstidende): 11 000.

Arne Martensson, f 1951. Styrelseledamot sedan
1999. Utbildning och arbetslivserfarenhet: civil-
ekonom, ekonomie doktor h.c. Verkstillande
direktor i Handelsbanken 1991-2001. Nuvarande
styrelseuppdrag: styrelseordforande i Svenska
Handelsbanken. Vice ordférande i Telefonaktie-

bolaget LM Ericsson. Styrelseledamot i Holmen
AB, AB Industrivarden, Skanska AB, V&S Vin &
Sprit AB, Svenska ICC, Handelshogskolans i
Stockholm Advisory Board (ordf), och Internatio-
nal Business Council of the World Economic
Forum. Aktieinnehav i Sandvik (eget och narsta-
ende): 500.

Lars Nyberg, f 1951. Styrelseledamot sedan 1999.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: civilekonom.
Ordforande och koncernchef i NCR Corporation
i USA 1995-2003 samt enbart ordférande 2003—
2003, olika ledande positioner i Philips Electro-
nics 1974-1995. Nuvarande styrelseuppdrag:
styrelseordforande i IBS AB och Micronics Laser
Systems AB, styrelseledamot i Snap-On Tools,
Autoliv Inc. och Datacard Inc. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och narstdende): 11 000.

Anders Nyrén, f 1954. Styrelseledamot sedan
2002. Utbildning och arbetslivserfarenhet: civil-
ekonom. Verkstillande direktor och koncernchef
i AB Industrivirden sedan 2001, vice verkstillande
direktor och ekonomidirektor Skanska AB 1997-
2001, olika ledande befattningar i AB Wilhelm
Becker, STC Scandinavian Trading Co AB, STC
Venture AB, OM International AB, Securum AB
och Nordbanken 1979-1997. Nuvarande styrel-
seuppdrag: ordférande i Aktiemarknadsbolagens
Forening och Foreningen for god sed pa virde-
pappersmarknaden, vice ordforande i Svenska
Handelsbanken, styrelseledamot i SCA, Skanska,
SSAB, SNS och Ernstromgruppen, Naringslivets
Borskommitté och Indutrade. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och narstdende): 500.

Egil Myklebust, f 1942. Styrelseledamot sedan
2003. Utbildning och arbetslivserfarenhet: jur.
kand. Olika ledande positioner inom Norsk
Hydro 1971-2004, Consultant, The National
Insurance Administration 1968-1971. Nuvarande
styrelseuppdrag: styrelseordforande i SAS. Styrelse-
ledamot i University Board (University of Oslo)
och Vetco International Ltd. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och narstdende): 1 000.



Sigrun Hjelmquist, £ 1956. Styrelseledamot
sedan 2003. Utbildning och arbetslivserfarenhet:
civilingenjor, teknologie licenciat. Styrelseord-
forande & partner i Acconia Consulting Group
sedan 2005, partner BrainHeart Capital AB
2000-20035, VD Ericsson Components AB 1998—
2000, diverse befattningar inom Ericssonkoncer-
nen 1979-1998. Nuvarande styrelseuppdrag:
styrelseledamot i Svenska Handelsbanken AB,
IBS AB, EOn Sverige AB och RAE Systems Inc
(USA). Aktieinnehav i Sandvik (eget och narsta-
ende): 1 000.

Bo Bostréom, f 1949. Styrelseledamot sedan
1989 (Arbetstagarrepresentant). Utbildning och
arbetslivserfarenhet: ordférande i Metallklubben,
AB Sandvik Materials Technology, Sandviken.
Olika operatorsbefattningar inom Sandvik
Materials Technology sedan 1968. Nuvarande
styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och nirstdende): 500.

Géran Lindstedt, f 1942. Styrelseledamot sedan
1989 (Arbetstagarrepresentant). Utbildning och
arbetslivserfarenhet: ordférande i Sandvik-SIF
koncernklubb. Olika befattningar inom Sandvik
sedan 1965. Nuvarande styrelseuppdrag: -. Aktie-
innehav i Sandvik (eget och narstdende): 1 892.

SUPPLEANTER

Birgitta Karlsson, f 1952. Styrelseledamot sedan
1998 (Arbetstagarrepresentant). Utbildning och
arbetslivserfarenhet: civilingenjor. CF-lokalavdel-
ning vid Sandvik Vistberga, Stockholm. Olika
positioner inom Sandvik fran 1980. Nuvarande
styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och narstdende): 884.

Bo Westin, f 1950. Styrelseledamot sedan 1999
(Arbetstagarrepresentant). Utbildning och arbets-
livserfarenhet: ordférande i Metallklubben,
Sandvik Rotary Tools AB i Koping. Olika
operatorsbefattningar inom Sandvik Mining and
Construction sedan 1973. Volvo Kopingverken
1971-1972. Kopings Mekaniska verkstad
1968-1970. Nuvarande styrelseuppdrag:
styrelseledamot i Sandvik Rotary Tools. Aktie-
innehav i Sandvik (eget och narstaende): 74.

Percy Barnevik, hedersordforande, f 1941.
Styrelseordférande i Sandvik AB 1983-2002.

REVISORER

Caj Nackstad, f 1945. Huvudansvarig, auktori-
serad revisor, KPMG. Andra revisionsuppdrag i
Bilia, Billerud, Castellum, Hagstromer& Qviberg,
Nordea, Scania, Skanska och Oresund. Nuvarande
styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och narstdende): 0.

STYRELSENS SEKRETERARE

Bo Severin, f 1955. Sekreterare i Sandviks styrelse
sedan 2000. Utbildning och arbetslivserfarenhet:
jur.kand. Chefsjurist i Sandvik AB. Nuvarande
styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och nirstiende): 754; personaloptioner: 12 300.

Uppgifterna avseende styrelseuppdrag och innehav av aktier och
personaloptioner avser 1 januari 2006.
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Koncernledning

och koncernstaber

Lars Pettersson, f 1954. Verkstillande direktor
och koncernchef i Sandvik AB sedan 2002.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: civilingenjor,
teknisk fysik, filosofie doktor h.c. Vice verkstil-
lande direktor och chef for affirsomrdde Sandvik
Specialty Steels 2000-2002. Olika positioner inom
produktion och ledning i Sandvik 1978-1999.
Nuvarande styrelseuppdrag: styrelseledamot i
Teknikforetagen och Kungliga Tekniska hogsko-
lan i Stockholm. Aktieinnehav i Sandvik (eget och
ndrstadende): 7 398; personaloptioner: 41 000.

Peter Larson, f 1949. Vice verkstillande direktor
och CIO, Sandvik AB sedan 2004. Utbildning
och arbetslivserfarenhet: civilekonom. Vice
verkstillande direktor och CFO, Sandvik AB
2000-2004, vice verkstillande direktor Kanthal
1992-2000, administrativ chef, Uddeholm
Tooling 1989-1992, controllerbefattningar inom
Hirnosands Grafit AB, Kantahl AB och Asea/
ABB mellan 1974-1989. Nuvarande styrelse-
uppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget och
narstdende): 3 265; personaloptioner: 20 500.

Per Nordberg, f 1956. Vice verkstillande direktor
och CFO, Sandvik AB sedan 2004. Utbildning och
arbetslivserfarenhet: civilekonom. CFO, OMX
2002-2004, Group Treasurer, AstraZeneca Plc
1999-2002, Group Treasurer, Astra 1995-1999,
olika ledande ekonombefattningar inom Atlas
Copco 1981-1994. Nuvarande styrelseuppdrag;: -.
Aktieinnehav i Sandvik (eget och nirstaende): 0;
personaloptioner: 0.

KONCERNSTABER

Affirsutveckling och IT
Ekonomi

Finans

Group Assurance
Immateriella rittigheter

Peter Larson

Carina Malmgren Heander, f 1959. Personal-
direktor, Sandvik AB sedan 2003. Utbildning och
arbetslivserfarenhet: civilekonom. Personaldirektor,
ABB AB 1998-2003, projektchef i Adtranz Signal
(nuvarande Bombardier) 1989-1998. Nuvarande
styrelseuppdrag: styrelseledamot i Seco Tools AB,
Cardo AB, Lund Education AB och Myndigheten
for Skolutveckling. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och nirstdende): 250; personaloptioner: 5 000.

AndersThelin, f 1950. Chef for affirsomrade
Sandvik Tooling sedan 2000. Utbildning och
arbetslivserfarenhet: civilingenjor. Olika ledande
befattningar inom Sandvik Coromant 1976-2000.
Nuvarande styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och nirstdende): 2 071; personal-
optioner: 32 500.

Lars Josefsson, f 1953. Chef for affirsomrade
Sandvik Mining and Construction sedan 2003.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: civilingenjor,
teknisk fysik. Verkstillande direktor, ABB STAL/
ALSTOM Sweden AB 1998-2003. Nuvarande
styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i Sandvik (eget
och nirstdende): 1 100; personaloptioner: 5 000.

Peter Gossas, f 1949. Chef for affirsomride
Sandvik Materials Technology sedan 2001.
Utbildning och arbetslivserfarenhet: civilingenjor.
Avesta Polarit 1986-2001, SSAB 1974-1986.
Nuvarande styrelseuppdrag: -. Aktieinnehav i
Sandvik (eget och narstadende): 0; personaloptioner:
20 500.

Anders Edwardsson
Gunnar Bételsson
Heléne Gunnarson
Lennart Taquist

Anders Wallin
Jan Lissdker

Information
Investor relations
Juridik

Personal

Bo Severin
Carina Malmgren Heander
Personal Sverige Olle Bengtsson

Skatter och Finansiella Projekt Thomas B. Hjelm

Uppgifterna avseende styrelseuppdrag och innehav av aktier och personaloptioner avser 1 januari 2006.
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Arsstamma,

utbetalning av utdelning

ARSSTAMMA

Arsstimma (ordinarie bolagsstimma) halls tis-
dagen den 2 maj 2006 kl. 17.00 pa Jernvallen,
Sandviken.

Aktiedgare, som vill delta i drsstimman, skall
anmaila detta till bolaget under adress Sandvik AB,
Koncernstab Juridik, 811 81 Sandviken, per tele-
fax 026-26 10 86, per telefon 026-26 09 40
vardagar kl. 09.00-12.00 och 13.00-16.00 eller via
Internet pa koncernens hemsida (www.sandvik.se).
Anmalan skall vara Sandvik AB tillhanda senast
den 25 april 2006 kl. 15.00. For att fa ratt att
delta maste aktiedgare ocksd den 25 april 2006
vara inford i den av VPC AB forda aktieboken.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier maste den 25 april 2006 hos VPC tillfilligt
ha inregistrerat aktierna i eget namn for att dga
ritt att delta i stimman. Observera att forfaran-
det ocksa galler aktiedgare som utnyttjar banks
aktiedgardepa och/eller handlar via Internet.

Vid anmalan skall namn, person- eller organi-
sationsnummer, adress och telefonnummer samt
eventuella bitraden uppges. Sker deltagande med
stod av fullmakt, bor denna insindas fore ars-

stamman.

UTBETALNING AV UTDELNING

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar
arsstimman att utdelning for 4r 2005 limnas
med 13,50 kronor per aktie.

Som avstimningsdag for ritt till utdelning
foreslds den 5 maj 2006. Om forslaget antas av
arsstimman berdknas utdelningen kunna sindas
ut den 10 maj 2006. Utdelningen skickas till dem
som pa avstimningsdagen ar inforda i aktieboken
eller i sirskild forteckning 6ver panthavare med
flera. For att underlitta utdelningsredovisningen
bor aktiedgare som dndrat adress meddela detta
till sin bank i god tid fore avstimningsdagen.

SANDVIKS ARSREDOVISNING

Sandviks Arsredovisning for 2005 omfattar den
formella finansiella redovisningen, det vill siga
forvaltningsberittelse, resultat- och balansrik-
ning, noter etc, och trycks separat i en mindre
upplaga for aktiedgare som bestillt denna. Den
allmanna informationen, som tidigare ingatt i ars-
redovisningen, trycks nu separat som Sandviks
Virld och distribueras till alla aktiedgare.

Den formella Arsredovisningen ir tillginglig
pa koncernens hemsida (www.sandvik.se) och
kan bestillas i tryckt form.

FINANSIELL INFORMATION 2006/2007

Arsredovisning 2005 april 2006
Sandviks Virld 2005/2006 april 2006
Rapport 1:a kvartalet 2 maj 2006
Arsstimma 2 maj 2006
Halvarsrapport 20 juli 2006

27 oktober 2006
1 februari 2007
april 2007

april 2007

26 april 2007
26 april 2007

Rapport 3:e kvartalet
Bokslutskommuniké 2006
Arsredovisning 2006
Sandviks Virld 2006/2007
Rapport 1:a kvartalet
Arsstimma

Finansiell information kan bestillas fran
Sandvik AB

Koncernstab Information

811 81 Sandviken

Telefon 026-26 10 47
www.sandvik.com
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Nyckeltal

(2005 och 2004 enligt IFRS. Dessforinnan enligt tidigare redovisningsprinciper.)

2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
Fakturerad forsaljning, MSEK 63370 54610 48810 48700 48900 43750 39300 42400 34119 28265
Forandring, % +16 +12 0 0 +12 +11 -7 +24 +21 -5
varav organisk, % +14 +15 +5 -7 +3 +12 -8 +1 +4 0
varav struktur, % -1 -1 +2 +10 +1 -4 -1 +22 +10 +2
varav valuta, % +3 -2 -7 -3 +8 +3 +2 +1 +6 -7
Rérelseresultat, MSEK 9532 7578 4967 5771 6103 6327 4425 4595 4370 4106
% av fakturering 15 14 10 12 12 14 1" 11 13 15
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, MSEK 8819 6877 4187 5063 5606 5804 5465 3935 4205 4453
% av fakturering 14 13 9 10 11 13 14 9 12 16
Arets koncernresultat, MSEK 6392 5111 2788 3436 3688 3712 3620 2095 2725 3114
Eget kapital, MSEK 24 507" 235511 21440 23205 23972 23019 20109 18621 17414 20035
Soliditet, % 41 46 46 48 50 55 52 47 47 64
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,5 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 -0,1
Kapitalomsattningshastighet, % 112 108 98 97 102 104 95 104 96 86
Likvida medel, MSEK 1559 1720 1972 2175 2258 2097 2369 1800 2494 5557
Avkastning pa eget kapital, % 27,4 21,7 12,8 14,9 15,5 17,3 1242 119 14,3 16,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 23,7 20,5 13,4 15,4 17,4 20,3 1512 163 17,7 20,2
Investeringar i anlaggningar, MSEK 3665 2967 3153 2357 2627 2087 1875 2811 2353 2486
Investeringar totalt, MSEK 3950 3278 3260 5066 4083 2670 2233 3202 6 644 4414
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 7266 5322 6421 7190 5093 4476 3394 3919 49843 38667
Kassaflode, MSEK -380 -207 -104 48 73 -334 577 -791 20353 16829
Antal anstdllda 31/12 39613 38421 36930 37388 34848 34742 33870 37520 38406 30362
1) Totalt eget kapital inklusive minoritetens andel. 2) Exklusive jamférelsestorande poster. 3) Enligt tidigare definition.
DATA PER AKTIE, SEK 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
Resultat" 24,70 19,25 11,20 13,70 14,40 14,30 14,00 8,10 10,15 11,20
Resultat efter utspadning? 24,55 18,85 11,00 13,50 14,30 14,10 13,90 8,10
Eget kapital 99,00 91,40 85,80 92,80 95,50 89,00 77,70 72,00 67,30 72,00
Utdelning (2005 enligt forslag) 13,50 11,00 10,50 10,00 9.50 9,00 8,00 7,00 7,00 6,50
Direktavkastning?, % 3,6 4.1 42 52 42 4,0 3,0 50 31 35
Utdelningsandel ¥, % 55 57 94 73 66 63 57 86 69 58
Borskurser Sandvik-aktien, arshogsta 397 280 248 262 244 309 282 252 272 186
arslagsta 268 230 174 188 176 180 137 134 182 (K
vid drets slut 370 268 248 195 225 227 268 141 226 184
Antal aktier vid arets slut (miljoner) 2373 247,0 250,0 250,0 251,0 258,7 258,7 258,7 258,7 2785
Genomsnitt antal aktier (miljoner) 2434 251,3 250,0 250,5 255,5 258,7 258,7 258,7 268,6 278,5
P/E-tal® 15,0 13,9 221 14,2 15,6 15,9 191 17,4 22,3 16,4
B3rskurs i % av eget kapital® 374 293 288 209 235 255 344 196 336 262
Notel::
1) Arets resultat per aktie. 5)  Borskursen vid arets slut i relation till resultat per aktie.
2)  Arets resultat per aktie efter utspadning. 6)  Borskursen vid arets slut i procent av eget kapital per aktie.
3)  Utdelning dividerad med bérskursen vid drets slut.
4)  Utdelning dividerad med resultat per aktie. Kompletterande definitioner, se sidan 56.
UTVECKLING PER AFFARSOMRADE
FAKTURERING RORELSERESULTAT
2005 2004 2003 2005 2004 2003
MSEK MSEK MSEK MSEK % MSEK % MSEK %
Sandvik Tooling 20 847 19227 18 090 4420 21 3864 20 2286 13
Sandvik Mining and Construction 20 560 16 617 14299 2 654 13 1829 " 1444 10
Sandvik Materials Technology 17 003 14423 12 467 1729 10 1354 9 750 6
Seco Tools 4919 4312 3902 1100 22 840 19 677 17
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